C CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

Morning Meeting 29/04/2020
Departamento de Gestion




Noticias

1.

@ CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

\



1. Noticias @ CoreCapital

C Las bolsas europeas cierran en positivo alentadas de que los planes de desescalada del confinamiento que comienzan a
proponer los diferentes gobiernos reactiven la economia (LINK). Los inversores se encuentran también pendientes de las
reuniones de los bancos centrales. Ayer el Banco de Japén ampliaba su programa de compra de bonos, mientras que la
Reserva Federal comparecera hoy por la tarde. Mafiana jueves sera el turno de el Banco Central Europeo. Los
resultados del Banco Santander han sido los protagonistas de la sesion espafola (LINK), y que han arrastrado al resto de
la banca esparfiola a cerrar en cifras muy positivas.

C No obstante, el Covid19 sigue aduefidndose de la mayoria de titulares. En términos de empleo, el virus ha derivado en el
peor trimestre laboral en los ultimos 7 afios, reduciendo la ocupacion en 285.000 personas y aumentando el desempleo
en 121.000, sin contabilizar los casos de ERTE o expediente de regulacion temporal de empleo (LINK). En términos de
salud, parece que la mayoria de paises empiezan a notar descensos en el numero de fallecidos, aunque solo una vacuna
lograria acabar con el negativismo. Reino Unido podria haber superado los 24.000 fallecidos hace 9 dias, encaminando a
ser uno de los peores paises en Europa (LINK), mientras que Espaia e Italia, aun inmersos en una crisis sanitaria, parece
gue van acercandose al control de la epidemia, a falta de una masiva realizacion de tests a la ciudadania.

C Los inversores no pierden de vista los resultados empresariales, en los que pueden ver reflejado el alcance real del
Covid19 y de la escasa demanda existente por los confinamientos. La compafiia americana Ford ha publicado que han
obtenido en el primer trimestre pérdidas cercanas a 2.000 millones, y que para el segundo trimestre podrian superar los
5.000 (LINK), mientras que Alphabet también presentd resultados, obteniendo un incremento del 13% de los ingresos,
pero preocupadamente avisando de que en el mes de Marzo habian sufrido un descenso notorio de la publicidad, siendo
una de las ramas principales de su negocio (LINK)

Fuentes: Expansion, Investing . Articulos publicados el 29 de abril de 2020 en sus versiones digitales

CoreCapital Finanzas A.V. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo. Este documento no es una recomendacion personalizada
de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. En caso que la publicacion sea una noticia de terceros, CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no ejerce ningun tipo de control
sobre el enlace o hipervinculo hacia otros lugares de Internet. En ningun caso CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. asumird responsabilidad alguna por los contenidos de algtn enlace perteneciente a un lugar Web ajeno, ni
garantizard la disponibilidad técnica, calidad, fiabilidad, exactitud, amplitud, veracidad y validez de cualquier material o informacion contenida en cabeza de los hipervinculos u otros lugares de Internet


https://www.expansion.com/mercados/cronica-bolsa/2020/04/28/5ea7caeee5fdea7a648b45d9.html
https://www.expansion.com/empresas/banca/2020/04/28/5ea7bc15468aebc9248b4581.html
https://es.investing.com/news/economic-indicators/el-covid-paraliza-578300-trabajadores-y-destruye-285600-empleos-hasta-marzo-1994321
reino-unido-se-encamina-a-tener-uno-de-los-peores-registros-de-muertes-por-el-virus-en-europa-1994549
https://es.investing.com/news/stock-market-news/ford-perdio-1993-millones-de-dolares-en-el-primer-trimestre-por-covid19-1994563
https://es.investing.com/news/stock-market-news/alphabet-preocupada-por-descenso-de-publicidad-en-marzo-sube-3-tras-resultados-1994559
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2. Renta Variable Europea

@ CoreCapital

indices Europa Cotizacién

EuroStoxx 50 2.932,06
Stoxx 600 341,09

Espaia 6.836,40
Alemania 10.795,63
Reino Unido 5.958,50
Francia 4.569,79
Italia 17.677,15
Portugal 4.213,76
Belgica 3.121,32

1,73%
1,68%
1,55%
1,27%
1,91%
1,43%
1,71%
1,87%

| 280% | 1041% | -21,10%

2,65%

7,10%
4,37%
4,77%
5,79%

-21,71%
-17,98%

-18,52%
-21,00%
-23,56%

-19,19%

C El Ibex 35 sube un 1,55% (6.836,40 pts) y cierra positivo junto al resto de indices europeos, animado por las
medidas de desconfinamiento y por algunos resultados empresariales, como Banco Santander, que impulso el
valor del resto de la banca espafiola. El Ftse de Reino Unido sube un 1,91% y el EuroStoxx 50 sube un 1,73%.
Durante el dia de hoy, los inversores estaran pendientes del resultado de la reunidén de la Reserva Federal, y
mafana jueves vendra el turno del Banco Central Europeo.
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3. Renta Variable Americana @Corecapital

Indices USA Cotizacion

Dow Jones 24.101,55
S&P 500 2.863,39
Nasdaq 8.607,73

€ El mercado americano no logra cerrar con avances y termina en negativo. El Dow Jones baja un 0,13%, mientras
que el S&P 500 baja un 0,52%, y el Nasdaq baja un 1,40%. Estados Unidos se ha puesto en primer lugar en
cuanto a propagacion y crecimiento en el numero de afectados por coronavirus. No ayudado por unas cifras de
empleo preocupantes, y jamas vistas desde 1934, derivadas de esta crisis, sigue siendo el pais cuyos indices estan
teniendo un mejor aguante. Las pérdidas en el YTD aun estan lejos de igualar a Europa, pero habra que ver como
evoluciona la economia post-virus.
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4. Renta Variable Latinoamérica @Corecapital

indices Latam Cotizacion

Brasil 81.312,20
Mexico 35.830,81

Argentina 33.064,84

-17,71%
-20,65%

C En cuanto a Latinoamérica, Brasil logra subir un 3,93%, mientras que México sube un 2,47%. Argentina cierra con
importantes ganancias de 10,27%, y es el pais que mayores subidas ha obtenido durante el mes de Abril.
lgualmente influenciados por la crisis del coronavirus, los casos de infectados y fallecidos en estos paises siguen
encontrandose muy lejanos en comparacién con Europa y EE.UU, donde las cifras son muy elevadas. México
comienza a fijar el 17 de Mayo como fecha de la reactivacion de la economia
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

Indices Asia Cotizacion YTD %

Japon 19.771,19
China 9.983,69 -10,60%

Korea 1.934,09

India 9.380,90
Thailandia 854,34

C Los indices principales asiaticos terminaron la sesidn en positivo, exceptuando Japon, que ayer ampliaba
programa de compra de bonos. Tanto China como India logran subidas medias de 1,8%. Japon, Corea, y China,

comienzan a recuperar la normalidad y acumulan en el YTD pérdidas similares a los indices americanos, lejos de
los altos porcentajes de pérdidas de los paises europeos.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Bonos Rentabilidad Pr. riesgo
USA 2 afios ,2

USA 10 aiios .59

Espafia 10 afios 84 131
Espaiia 2 afios -,09

Alemania 10 aiios -,49

Francia 10 afios -,02 47
Portugal 2 aiios -,04

Portugal 10 afios 96 144
Portugal 30 aios 1,64

Italia 2 afos , /6

Italia 10 afios 1,79 220
Italia 30 afios 2,61 303

C En el mercado de Renta Fija, los bonos espaioles a 10 afos bajan a 0,84 con la prima de riesgo descendiendo a 133
puntos. El bono aleman a 10 afios esta en -0,49% . El bono americano a 10 aiios se encuentra en 0,59% mientras que el
bono a 2 afnos esta en 0,20%.
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/. Divisas @ CoreCapital

Cotizacion Hace 1 aiio
€/$ 1,0862 1,1186
€/£ 0,8747 0,8647
€/¥ 115,6700 124,9500

€/CNY 7,6839 /,5206
$/BRL 5,5004 3,9431
$/Mex 24,1726 19,0147

$/ARG 66,6305 11,29% 44,3475
$/Chile 845,4000 12,46% 679,5500
$/Russia 73,6954 -0,48% 19,57% 64,4670
$/Turquia 6,9890 0,01% 17,40% 5,9485

$/Indian 75,6725 -0,06% 6,74% 70,0188

C En el mercado de divisas, el délar se encuentra en 1,0862, lejos del 1,14 en el que llegd a estar a principios de
Marzo. En el caso de la libra, se encuentra en 0,8747.
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8. Materias Primas (. CoreCapital

Mat. Primas Cotizacion USD Hace 1 ano

Oro 1719,30 1281,50
Plata 15,42 -0,26% 14,84
Cobre 235,50 289,50
Brent 21,35 72,04
West Texas 14,12 63,50

-15,35%
-16,14%

C En cuanto a las materias primas, el petréleo cierra mixto. El WTI vuelve a la tendencia negativa, acusado por la
escasez de demanda y sus reservas al maximo, y sufre pérdidas de un 3,44% ,situandose en 14,12 délares. El
petroleo Brent logra cerrar al alza, y sube un 2,35%, situandose en torno a los 21,35 doélares. El Oro por su parte
cierra en negativo y baja un 0,08% situandose en 1719,30 y acumulando en lo que llevamos de afio ganancias del
12,30%.
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