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1. Noticias @ CoreCapital

C Las bolsas cierran positivas en una jornada con menor movimiento debido a la festividad en el mercado estadounidense y en el
britanico. Las miradas han estado puestas en los datos macroeconémicos, como el indice IFO de confianza empresarial en
Alemania, que alcanza los 79,5 puntos, por encima de los 78,3 que esperaban los analistas, y la revisién del PIB germano del primer
trimestre, que ha mostrado una contraccién interanual del 2,2% en comparacion con la de 1,9% que se estimd inicialmente.

C Otro papel importante lo ha tenido la Organizacién Mundial de la Salud, cuyos mensajes alentadores han inyectado confianza en
el mercado. La OMS ha estimado que cada vez es menos probable que se produzca una segunda oleada importante de
coronavirus, en base a los estudios que controlan. La directora de salud publica del organismo, Maria Neira, pese a confirmar la
mejora en las previsiones de expansion del Covid-19, y de un avanzado control sobre él, avisa de que las préximas semanas seran
criticas, y pide prudencia. Sugiere a los ciudadanos que no haya una paranoia respecto al virus, pero tampoco una excesiva
relajacion.

C La tensién entre Estados Unidos y China sigue escalando a pasos agigantados, como viene siendo desde las Ultimas semanas. En
este caso ha sido el regulador chino el que ha advertido a EE.UU de que la confianza en las bolsas americanas se vera debilitada si
finalmente sigue adelante el proyecto de ley por el cual se obligaria a las entidades extranjeras a acogerse a la normativa americana
de auditoria para cotizar en sus mercados. Segun el pais asiatico, es una ley dirigida expresamente a China, y les acusan de politizar
la regulacion de valores. Esto se suma a las noticias de los dias anteriores relacionadas con la seguridad en Hong Kong, que en
palabras de Mike Pompeo, Secretario de Estado de EE.UU, hace peligrar la autonomia de la regién como centro financiero. El
asesor de seguridad nacional de EE.UU, Robert O " Brien, ha advertido de que podrian imponerse sanciones a China si no respeta
la independencia de la ciudad, la cual se encuentra comprometida hasta 2047 bajo la declaracién conjunta Sino-britanica. Incluso
también podria terminar retirando el estatus especial que convierte a la isla en el principal centro financiero del pais, lo cual
afladiria mas tensién a las relaciones comerciales entre las dos potencias, derivando en un aumento de la incertidumbre en el
mercado. Esto ultimo, sumado a una recuperacion econémica post pandemia, no haria mas que dificultar las cosas, y no seria bien
recibido por los inversores. Los proximos dias seran clave en la evolucion de las relaciones entre los dos paises.

Fuentes: Expansion, Investing, EIEconomista . Articulos publicados el 25 de Mayo de 2020 en sus versiones digitales
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacion

EuroStoxx 50 2.971,35 -20,66%
Stoxx 600 345,18 -16,99%
Espaiia 6.856,80

Alemania 11.391,28 -14,02%
Francia 4.539,91

Italia 17.595,90

Portugal 4.276,97
Belgica 3.003,88

C El Ibex 35 sube un 2,38%, y se situa en su nivel mas alto de las ultimas tres semanas. El indice ha cerrado al alza con el gran
impulso de los valores turisticos, ante los planes de apertura al turismo internacional, que sera a partir del 1 de Julio segun el
gobierno. La cadena hotelera Melia ha logrado subir un 26,58%, mientras que IAG sube un 13,41%. El sector de la construccién ,
junto con la banca y las utilities han apoyado las subidas con avances de ACS (6,61%), Ferrovial (5,84%), Telefénica (3,05%), BBVA
(2,36%) y Santander (2,15%) entre otras compafias. El DAX aleman también termina al alza con fuertes subidas de 2,65%, pese a
la revision de su PIB trimestral, y el Eurostoxx cierra con subidas de 2,27%.
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3. Renta Variable Latinoamerica @Corecapital

indices Latam Cotizacion

Brasil 85.663,50

Mexico 35.832,77 -17,70%

C En cuanto a Latinoamérica, El indice Bovespa de Brasil cierra con grandes subidas de 4,25%, en maximos de dos meses, y
marcado por la ausencia del mercado americano por el festivo de Memorial Day, y con la desestimacion del video polémico del
presidente en torno a la policia Federal. México cierra con avances del 0,14% sostenido por los sectores de industria, salud, y
servicios de telecomunicaciones, a pesar de los malos datos de balanza comercial, con un déficit en abril de 3.087 Millones,
derivado de la crisis del comercio por la pandemia. Argentina estuvo cerrado debido al festivo por el dia de la revolucion de Mayo.
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4. Renta Variable Asia @CoreCapital

indices Asia Cotizacion YTD %

Japon 20.741,65
China 9.465,94

Korea 1.994,60

Thailandia 878,06

C Los indices asiaticos cierran la sesidn con signo positivo. Japén logro avances del 1,73%, apoyado por los mensajes del gobierno
sobre un eventual fin del estado de emergencia, reactivando asi la actividad econdmica. China cierra con subidas de 0,42% con los
focos en la escalada de tensidon con Estados Unidos, que tras las discrepancias con Hong Kong y la lucha de leyes para penalizarse,
desatan la incertidumbre en sus relaciones comerciales.

CoreCapital Finanzas A.V. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo. Este documento no es una recomendacion personalizada
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garantizard la disponibilidad técnica, calidad, fiabilidad, exactitud, amplitud, veracidad y validez de cualquier material o informacion contenida en cabeza de los hipervinculos u otros lugares de Internet
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5. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Rentabilidad Dia BPS Pr. riesgo
USA 2 aiios 18
USA 10 aiios ,69
Espaiia 10 afios ,62 111
Espaiia 2 afios -3
Alemania 10 afos -,45
Francia 10 afios -,01 45
Portugal 2 afios -.36
Portugal 10 afios 71 120
Portugal 30 afios 1,5
Italia 2 afos 48
Italia 10 afios 1,57 207
Italia 30 afos 2,48 299

C En el mercado de Renta Fija, los bonos espafioles a 10 afios se mantienen en 0,62% con la prima de riesgo alrededor de 107
puntos. El bono aleman a 10 afios se situa en -0,45% . El bono americano a 10 afios sube a 0,69% mientras que el bono a 2 afios
esta en 0,18%. El mercado de Renta Fija pone sus miradas en la reunion de mafiana, miércoles, de la Comision Europea, y su
agenda para combatir econé6micamente la pandemia.

CoreCapital Finanzas A.V. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo. Este documento no es una recomendacion personalizada
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6. Divisas @ CoreCapital

Divisas Cotizacion Hace 1 aio
€/$ 1,0933 1,1194
€/£ 0,8914 0,8828

€/¥ 117,9100 122,5600

€/CNY 7,8009 7,7204
$/BRL 5,4452 4,0422

$/Mex 22,2881 19,11% 19,0602
$/Russia 71,1703 15,65% 64,4460
$/Turquia 6,8007 14,47% 6,0612

C En el mercado de divisas, el délar se debilita frente al euro, y se sitla en niveles de 1,0933. En el caso de la libra, se fortalece, y esta
en niveles de 0,8914.
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7. Materias Primas (. CoreCapital

Mat. Primas Cotizacion USD Hace 1 aio

C En cuanto a las materias primas, el petréleo norteamericano no tuvo precio de cotizacion debido al cierre del mercado por
festividad. El petrdleo europeo Brent terminé el dia con subidas de 1,14%, situandose en 36,20. El crudo sigue su racha alcista tras
el positivismo en cuanto la reactivacién de la economia, que poco a poco van implementando los paises. El Oro también dejé de
cotizar en el mercado americano, pero tuvo un retroceso de 0,29%, situandolo en 1.729 délares.
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