C CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

Morning Meeting 15/07/2020
Departamento de Gestion




Noticias

1.

@ CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

\



1. Noticias @ CoreCapital

C Los mercados vuelven a cerrar mixtos, esta vez con el mercado europeo en negativo, y el americano en verde. El animo inversor se divide
entre el optimismo por los avances médicos y una recuperacion econdmica rapida, y los repuntes de coronavirus, que en paises como
Estados Unidos han provocado retrocesos en el plan de desescalada de grandes estados. Ademas, esta semana tendra de protagonistas los
resultados empresariales del segundo trimestre. Ayer fue el turno de JP Morgan (Presenta mayores ingresos trimestrales de la historia,
pero reduce beneficio un 59%), Citigroup (reduce beneficio un 72%) y Wells Fargo (reduce beneficio mas de un 80%). Hoy sera el turno de
Goldman Sachs, y mafiana, Morgan Stanley, entre los grandes de la banca americana.

C La Reserva Federal y sus funcionarios mas representativos salieron ayer en bloque a comentar el actual panorama econémico al que se
enfrenta Estados Unidos. El presidente de la FED de Richmond, Thomas Barkin, advirti6 de que el desempleo podria aumentar, tras los
nuevos repuntes y la terminacion del programa de proteccion de sueldos, en un escenario incierto para la economia, en el que podria darse
una recesion mas prolongada de lo que los analistas habian pensado. De los 50 estados que componen el pais, 46 de ellos ya han
experimentado un aumento de los contagios. El presidente de la FED de Filadelfia, Patrick Harker, insistié en que lo primordial es controlar
el incremento de nuevos casos, ya que si no se dafiaria notablemente la economia y la confianza del consumidor. La gobernadora del
banco central, Lael Brainard, comenté que la economia americana esta rodeada por una niebla de incertidumbre, predominando los
riesgos bajistas, teniendo de nuevo como catalizador la pandemia.

C Las tensiones entre Estados Unidos y China siguen en aumento. Donald Trump se ha apropiado de la decisién de Reino Unido de excluir
a Huawei de su red de 5@, a la vez que decretd el fin del estatus especial de Hong Kong a ojos de la ley americana. También firmd el
presidente un proyecto de ley aprobado por el congreso de EE.UU para penalizar a aquellos bancos que se involucren o hagan negocios
con miembros de la administracion nipona que apoyen la nueva ley de seguridad. China ya ha respondido, prometiendo represalias a
aquellos paises que se entrometan en sus asuntos internos, o perjudiquen sus intereses.

C Los inversores esperan las reuniones tanto del Banco Central Europeo, como del Eurogrupo, que seran jueves y viernes de esta semana
respectivamente, atentos de nueva informacion sobre el fondo de recuperacion europeo.
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacion YTD %
EuroStoxx 50 3.321,39 -11,31%
Stoxx 600 367,40 -11,65%
Espafia 7.352,00

Alemania 12.697,36

Reino Unido 6.179,75

Francia 5.007,46

Italia 19.879,75

Portugal 4.450,10

Belgica 3.457,77

C El Ibex 35 ha cerrado la jornada con bajadas del 1,01%, corrigiendo las subidas de ayer, y lastrado por los valores ciclicos. El sector
financiero termina mixto, con bajadas de Santander (-0,98%) y BBVA (1,12%), mientras suben Bankia (1,26%), CaixaBank (0,83%), y
Sabadell (0,79%). En el sector turistico, IAG cierra con bajadas del 3,83%, mientras que Melia pierde un 3,88% y Amadeus un 4,04%. Las
acereras también terminan en rojo, con ArcelorMittal y Acerinox perdiendo un 1,77% y 2,66% respectivamente. En el resto de Europa, el
DAX aleman termina con bajadas de 0,80%, mientras el Ftse de Reino Unido sube un 0,06% apoyado por la libra, y el Eurostoxx baja
un 0,85%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

indices USA Cotizacion YTD %

Dow Jones 26.642,59
S&P 500 3.197,52 -1,03%
Nasdaq 10.488,58

C Los mercados americanos cierran en positivo, alentados por los avances médicos en la busqueda de una vacuna para paliar los
efectos del covid19. La empresa Moderna subié en la jornada un 17% debido al éxito de uno de sus farmacos que se han
probado en 45 voluntarios, permitiendo a la compafiia americana empezar con ensayos clinicos el dia 27 de julio. El mercado
también se ha visto beneficiado por la fortaleza del euro, que ayuda al pais a aumentar las exportaciones. El Dow Jones sube un
2,13%, el S&P 500 sube un 1,34% y el Nasdaq sube un 0,94%. No obstante, los inversores temen la incertidumbre que rodea
al pais en estos momentos, donde la pandemia esta en uno de los peores puntos, e importantes estados como Florida,
California, y Texas, estan dando marcha atras a sus planes de desescalada, ante los fuertes rebrotes.
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4. Renta Variable Latinoamérica (. CoreCapital

indices Latam Cotizacion Mes % YTD %

100.440,20 5,66%

36.190,91
44.001,90

Brasil

Mexico

Argentina

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasil cierra con subidas del 1,77%, ayudado por las alzas del mercado
estadounidense y tras la informacién del Banco Central de Brasil de repuntes de la actividad econdmica de un 1,31% en el mes
de mayo, tras caer un 9,45% en abril y un 6,6% en marzo. El pais sigue todavia en un punto critico de la pandemia, donde han
registrado 1.341 decesos en la jornada, y ya son 75.000 las victimas mortales por el virus. En cuanto a México, termina la sesion
con bajadas del 0,55%, y ya son siete las jornadas consecutivas cerrando en negativo. Argentina sube un 1,77%
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5. Renta Variable Asia

@ CoreCapital

indices Asia
Japon
China

Korea

India
Thailandia

Cotizacion
22.587,01
10.405,27

2.183,61

10.607,35
879,13

Dia %

-0,87%

Mes % YTD %

C Los indices asiaticos cierran en negativo, ante la escalada de tensidén entre China y Estados Unidos, por los reclamos del pais
nipon se soberania en el Mar de China Meridional, sumado al mal comportamiento de las tecnologicas americanas en la sesion
anterior. El Nikkei de Japén cierra con pérdidas del 0,87% mientras que el Hang Seng China enterprises cierra con bajadas del
1,61%. India encabeza las pérdidas con una bajada del 1,81%.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Rentabilidad Dia BPS Mes % YTD % Pr.riesgo
USA 2 afios ,16
USA 10 afios ,63
Espafia 10 afios 41 86
Espafia 2 afios -,39
Alemania 10 afios -,44
Francia 10 afios -,13 32
Portugal 2 afios -,42
Portugal 10 afios 42 86
Portugal 30 afios 1,17
Italia 2 afios ,08
ltalia 10 afios 1,21 166
ltalia 30 afios 2,15 260

C En el mercado de Renta Fija, sin grandes cambios, los bonos espainoles a 10 aios estan en 0,41% con la prima de riesgo en 85
puntos. El bono aleman a 10 aios se sitla en -0,44% . El bono americano a 10 aiios se situa en 0,63% mientras que el bono a
2 aios esta en 0,16%.
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7. Divisas C CoreCapital

Divisas Cotizacion Hace 1 afo

1,141 1,1258
ele 0,9060 0,8995
€M 122,3000 0,39% 121,4900
€/CNY 7,9874 2,15% 7,7416
$/BRL 5,3685 [ 3320 | 37570
$/Mex 22,3949 18,60% 18,9762
$IARG 71,2936 19,08% 42,3925
$/Chile 787,7900 4,79% 680,6500
$/Russia 70,8689 14,32% 62,6609
$Turquia 6,8623 15,36% 5,7147
$/indian 75,3375 5,68% 68,5462

C En el mercado de divisas, el EURO se fortalece en vista a la reunién del BCE del jueves, y del Eurogrupo el viernes, donde
retomaran las negociaciones por el fondo de recuperacion europeo. El cambio EURUSD se situa actualmente en 1,141. La Libra
también sufre, y se debilita hasta 0,9060.
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8. Materias Primas

@ CoreCapital

Mat. Primas

Oro
Plata
Cobre
Brent

West Texas

Cotizacién USD

1810,20
19,60
293,00
43,12
40,52

Dia % Mes %

-0,04% 0,72%

Hace 1 afio

1413,50
15,29
270,75
66,48
59,58

C En cuanto a las materias primas, el WTI sube un 0,47%, situandose en 40,52 délares, mientras el Brent sube un 0,42% vy se sitla
en torno a los 43,12 délares. El crudo termina la sesidon en positivo a esperas de la reunion telematica de la OPEP+ de hoy.
Durante las Ultimas jornadas se han alimentado los rumores de que el grupo estarian planeando llegar a un acuerdo para reducir
los recortes de produccion en los préximos meses, en vista de que la demanda repunte, y asi no influenciar negativamente en el
precio. El Oro cierra en negativo, y baja un 0,04%, practicamente plano, situandose en 1810,20 y acumulando unas ganancias en
lo que llevamos de afio del 19,06%.
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