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1. Noticias @ CoreCapital

C Los mercados globales han cerrado mixtos, en un contexto en el que los inversores siguen teniendo en el punto de mira las
conversaciones entre la Unién Europea y el Brexit, y las negociaciones en el congreso de EE.UU por los estimulos fiscales. En cuanto
a la causa de Reino Unido, las noticias son dispares, aunque todo apunta a que hay crispacion en el equipo de Boris Johnson por las
formas en las que esta negociando la UE a su pesar. Algunas fuentes sefialan que el gobierno del primer ministro britanico no ve el
sentido a seguir negociando hasta que no se les trate como un igual, argumentando que la posicion de la UE es de soberano. Si bien
parecia que el negociador Michel Barnier lograba avances y fijaba reuniones con su homologo David Frost, todo parece que vuelve
a retroceder. También ayer, el primer ministro britanico realiz6 una reunion virtual con 250 empresarios de diferentes sectores para
que se preparasen para los cambios que se produciran el 31 de diciembre, haya o no haya acuerdo de libre comercio.

C En cuanto a la negociaciones en Estados Unidos, la presidenta de la camara de representantes, Nancy Pelosi, sigue optimista a que
se puedan conseguir avances antes del término de la semana, tras mantener una conversacion con Steve Mnuchin, secretario del
tesoro, en el que segun la portavoz demécrata han tenido mas claridad y puntos en comun, ademas de admitir que ahora si que han
demostrado que ambas partes se estan tomando en serio la busqueda de un compromiso. No obstante, el lider de la mayoria
republicana del senado, Mitch McConnell, se mantiene en su pensamiento de posponerlo a después de las elecciones presidenciales
del 3 de noviembre.

C Durante la jornada de hoy, los inversores estaran atentos a las palabras de Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo,
y Luis de Guindos, vicepresidente del organismo, y en las que posiblemente hablen acerca de nuevos estimulos que podrian
implementar a partir de diciembre. Ademas, el mercado mantendra el foco en los resultados empresariales de esta semana.

Fuentes: Expansion, Investing, EIEconomista, Efe . Articulos publicados en su mayoria el 20 de Octubre de 2020 en sus versiones digitales
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacion
EuroStoxx 50 3.227,87 -13,81%
Stoxx 600 365,51 -12,10%
Espafia 6.927,30
Alemania 12.736,95
Reino Unido 5.889,22
Francia 4,929,228
ltalia 19.482,13
Portugal 4.171,15
Belgica 3.260,09

C El Ibex 35 ha destacado entre los positivos de Europa, subiendo un 0,98%, y apoyado en el sector turistico, después de que IAG
subiera un 6,64% tras anunciarse que en el aeropuerto de Heathrow iban a introducir tests rapidos. También han tenido protagonismo
los resultados empresariales, que si bien ayer martes fue Enagas quien presentd, con un beneficio en los primeros 9 meses un 4,7%
mayor que en el mismo periodo de 2019, hoy es el turno de Iberdrola, que también incrementa los beneficios, ademas de haber
adquirido por 3.700 Millones de euros la compafiia americana PNM. En el resto de Europa, el DAX aleman termina con bajadas del
0,92%, mientras que el Ftse de Reino Unido sube un 0,08%. El Eurostoxx cierra con bajadas del 0,45%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

Cotizacioén YTD %

28.308,79
6,57%

3.443,12
11.516,49

indices USA

Dow Jones
S&P 500

Nasdaq

€ Los mercados americanos cierran en positivo, tras las grandes bajadas de la jornada anterior, y el Dow Jones sube un 0,40%,
mientras el S&P 500 sube un 0,47%, y el Nasdaq sube un 0,33%. Los inversores, ademas de estar pendientes de los avances en
el congreso, después de las palabras optimistas de Nancy Pelosi, ponen sus miradas en la compafiia Moderna, que anuncié ayer
que de tener éxito su fase 3 del ensayo en el mes de noviembre, la FDA (Administracion de medicamentos y alimentos) podria
aprobar su uso de emergencia para el mes de diciembre. También comunicé la semana pasada la empresa Pfizer que solicitaria a
la FDA una autorizacion para el uso de emergencia de su vacuna a finales de noviembre. La semana también vendra marcada
por resultados empresariales, como el de Netflix, que pese a haber obtenido buenos beneficios, su BPA (1,74) ha sido mas bajo
de lo que esperaban los analistas (2,13), lo que ha provocado un animo bajista en su cotizacion.
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4. Renta Variable Latinoamérica (. CoreCapital

indices Latam Cotizacion YTD %

Brasil 100.539,80

Mexico 38.201,81

Argentina 49.683,83

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasil cerro con subidas del 1,91% , animado por el optimismo a que se pueda cerrar
esta semana un acuerdo en el congreso de Estados Unidos para nuevos estimulos fiscales, tras las palabras de Nancy Pelosi de
que lo veia factible. En cuanto a México, termina la sesion subiendo un 1,45%, cortando la racha de dos jornadas consecutivas
negativas, e igualmente apoyado en la expectativa de que EE.UU apruebe un paquete de estimulos, ademas de la expectacion
de resultados empresariales esta semana. Argentina cierra con subidas del 1,06%.
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

indices Asia Cotizacion YTD %

Japon 23.567,04 -0,38%
China 9.988,33 -10,56%
Korea 2.358,41

India 11.896,80

Thailandia 760,71

C Los indices asiaticos cierran mixtos, con el Nikkei de Japdn bajando un 0,44%, contagiandose de las caidas de wall Street de la
jornada anterior, debido a los problemas a la hora de que republicanos y demaocratas lleguen a un acuerdo. En cuanto a China, el
Hang Seng China Enterprises, cierra con subidas de 0,10%, en una jornada en la que se ha conocido el aumentado de
desempleo en Hong Kong, que sube hasta 6,4% tras destruirse 15.600 puestos de trabajo. En el caso de Corea del sur e India,
ambos terminan la sesién con subidas de un 0,50% y 0,20% respectivamente.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Bonos Rentabilidad YTD % Pr.riesgo
USA 2 afios 15

USA 10 afios ,82

Espafia 10 afios ,18 79
Espafia 2 afios -,56

Alemania 10 afios -,58

Francia 10 afios -,31 28
Portugal 2 afios -,57

Portugal 10 afios A7 77
Portugal 30 afios .86

ltalia 2 afios -,33

ltalia 10 afios 73 133
ltalia 30 afios 1,6 221

© En el mercado de Renta Fija, los bonos espanoles a 10 afnos suben a 0,18% con la prima de riesgo bajando a 76 puntos. El
bono aleman a 10 aios se sitla en -0,56%. El bono americano a 10 aios sube a 0,82%, mientras que el bono a 2 aios esta en
0,15%.
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7. Divisas

Divisas Cotizacién Hace 1 afio
€/$ 1,1858 1,115
€/£ 0,9129 0,8603
€% 124,8100 121,1100
€/CNY 17,8784 7,8838
$/BRL 5,6059 4,1296
$/Mex 21,0321 19,1270
$/ARG 77,6694 58,4975
$/Chile 786,8800 727,1000
$/Russia 77,3568 63,7243
$/Turquia 17,8287 5,8579
$/Indian 73,4362 71,1475

@ CoreCapital

C En el mercado de divisas, el Délar se debilita por tercera jornada consecutiva para situar el cambio EURUSD en 1,1858 délares.
En cuanto a la LIBRA, se deprecia de igual manera respecto al euro tras la incertidumbre generada por el Brexit, para situar el
cambio EURGBP en 0,9129 libras.
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8. Materias Primas

@ CoreCapital

Mat. Primas

Cotizaciéon USD

Mes %

YTD %

Hace 1 afio

oro 1913,60 0,21% 1482,40
Plata 25,26 17,60
Cobre 318,60 264,65
Brent 42,84 58,96
West Texas 41.41 53,31

€ En cuanto a las materias primas, el WTI sube un 1,54%, situandose en 41,41 délares, mientras el Brent sube un 1,27% y se sitla

en torno a los 42,84 ddlares. El crudo cierra en positivo, tras unas sesiones con bajadas, y en un contexto en el que la semana
pasada, la Agencia Internacional de la Energia avis6 de que la demanda mundial en el afo 2020 iba a reducirse en 8,4 millones de
barriles diarios respecto al afo anterior, mientras que la OPEP+ eleva la cifra a 9,5 mbd. También, la organizacién ha vuelto a
comprometerse a garantizar el cumplimiento de los recortes de produccion, que actualmente ascienden ha 7,7 mdb, cifra que se
moderara en 2021. El oro vuelve a cerrar de nuevo en positivo, subiendo un 0,21%, para situarse en 1913,60, y acumulando unas

ganancias del 25,43% en lo que llevamos de afo.
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