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1. Noticias @ CoreCapital

C Los mercados globales han cerrado en negativo, nuevamente lastrados por la situacion epidemiologica que esta afectando
principalmente en Estados Unidos y Europa, sumado a las nuevas restricciones de movilidad, en mayor medida en paises del
viejo continente, que pueden amenazar a la recuperacién economica. La evolucién de la pandemia, en un contexto de elecciones
presidenciales en la potencia norteamericana e martes de la semana que viene, incrementa la volatilidad en los mercados.

C En Estados Unidos se ha conocido el dato de confianza del consumidor de octubre, que ha registrado una leve correccion,
para situarse en 100,9 puntos, lejos de los 102 que esperaba el mercado. En cuanto a las negociaciones por los estimulos fiscales,
todo apunta a que no llegaran antes de las elecciones del 3 de noviembre, a pesar del optimismo que mantenia Nancy Pelosi.
De hecho, el presidente Donald Trump informé por la tarde que los ciudadanos tendrian el mejor paquete de estimulos que
hayan visto tras las mencionadas elecciones, alegando que la presidenta de la camara de representantes solo esta interesada en
rescatar ciudades y estados demodcratas mal administrados y plagados de delincuencia, segun palabras textuales. Al mismo
tiempo, y a pesar de que las encuestas sigan dando favorito a Joe Biden, el actual presidente consiguio el lunes que el senado
aprobara a la republicana Amy Coney Barrett como nueva magistrada del Tribunal Superior, lo que sera favorable a la hora de la
impugnacién por el voto.

C Tras el cierre de la jornada en Wall Street, se conocieron los resultados de Microsoft, de la mano de sus filiales. Los ingresos se
estan acercando a una tasa anual de 61.000 millones de dodlares, con una subida de las ventas de Azure de un 48% en el
trimestre, al haber apostado por la nube en este importante contexto. En términos generales de la compafia, las ganancias
serian de 13.900 millones de ddlares, mientras que los ingresos, de 37.200 millones, equivalen a un 12% mas que hace un afo.

Fuentes: Expansion, Investing, EIEconomista, Efe . Articulos publicados en su mayoria el 27 de Octubre de 2020 en sus versiones digitales
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2. Renta Variable Europea

@ CoreCapital

indices Europa
EuroStoxx 50

Stoxx 600
Espafna
Alemania
Reino Unido
Francia
Italia

Portugal

Belgica

Cotizacion
3.070,60
352,58
6.651,30
12.063,57
5.728,99
4.730,66
18.654,95
3.977,43
3.153,02

-18,01%
-15,21%

C El Ibex 35 ha bajado un 2,40%, esta vez destacando en bajadas entre los indices europeos. El selectivo se ha visto lastrado por los
valores ciclicos, como Cie Automotive (-6,18%), ArcelorMittal (-5,22%) y Repsol (-3,23%), ademas de las caidas en el sector turistico de
IAG y Amadeus. Bankinter ha cerrado a la cola de la banca con caidas del 6,26%. En el resto de Europa, el DAX aleman ha cerrado con
caidas del 0,93%, en un contexto en el que esperan 20.000 contagios diarios, mientras que el Ftse de Reino Unido baja un 1,09%, y el
Eurostoxx cierra con bajadas del 1,12%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

indices USA Cotizacion Dia % Mes % YTD %

27.463,19
-0,30% 0,82% 4,95%

3.390,68
11.431,35

Dow Jones
S&P 500

Nasdaq

C Los mercados americanos cierran en negativo, con el Dow Jones bajando un 0,80%, mientras el S&P 500 baja un 0,30%, vy el
Nasdaq se desmarca con subidas del 0,64%. Los mercados estadounidenses vuelven a sufrir una sesion bajista, en un contexto
en el que queda una semana para las elecciones presidenciales, y en el que Donald Trump ha conseguido a comienzos de
semana que el senado apruebe a Amy Coney Barrett como nueva magistrada del Tribunal Supremo. Mientras, los estimulos
fiscales que se negocian entre republicanos y democratas parece que no llegaran hasta después de las ya citadas elecciones,
pero los inversores no le dan tanta importancia porque al fin y al cabo se firmaran, en un momento u otro. La jornada ha
devuelto las compras a las compafiias tecnoldgicas, en una sesion en la que ADM ha adquirido la empresa Xilinx por 35.000
millones de ddlares, siendo una de las operaciones mas grandes del sector en la historia.
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4. Renta Variable Latinoamérica (. CoreCapital

Cotizacién Mes % YTD %
99.605,50
38.001,31
46.707,91

indices Latam

Brasil

Mexico

Argentina

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasilcvuelve a cerrar con bajadas, esta vez del 1,40%, lastrada por la incertidumbre en
torno al avance de la pandemia, sumada a la agenda fiscal interna del pais. En cuanto a México, termina la sesion con bajadas
del 0,64%, nuevamente moviéndose a la par que Wall Street, en una jornada en la que se registraron pérdidas en 23 de las 35
compafias que componen el indice. Los valores peor parados fueron el Grupo Televisa (-4,78%) y el Grupo Financiero Inbursa (-
4,09%). Argentina vuelve a cerrar con bajadas del 5,82%.
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

indices Asia Cotizacion Dia % Mes % YTD %

Japon 23.485,80 -0,72%
China 10.003,10 -10,43%
Korea 2.330,84

India 11.889,40

Thailandia 758,72

C Los indices asiaticos cierran en negativo, a excepcion de la India, que cierra con subidas del 1,03%. El Nikkei de Japén ha
cerrado la sesion con bajadas minimas de 0,04%, nuevamente con los inversores preocupados ante la evolucion del coronavirus,
pero con buenas expectativas de resultados empresariales. En cuanto a China, el Hang Seng China Enterprises vuelve a la
cotizacion bajando un 1,21% en una jornada marcada por el interés de los inversores a la eventual salida a bolsa de la filial de
Alibaba, Ant Group. Corea del Sur y Tailandia cierran con bajadas del 0,56% y 0,11% respectivamente.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Rentabilidad Dia BPS YTD % Pr.riesgo
USA 2 afios .14
USA 10 afios , (6
Espafia 10 afios 17 77
Espafia 2 afios -,.56
Alemania 10 afios -,63
Francia 10 afios -,34 29
Portugal 2 afios -,57
Portugal 10 afios ,14 75
Portugal 30 afios ,84
ltalia 2 afios -,36
ltalia 10 afios 73 132
ltalia 30 afios 1,61 220

C En el mercado de Renta Fija, los bonos espanoles a 10 afos bajan a 0,17% con la prima de riesgo subiendo a 80 puntos. El
bono aleman a 10 afios se situa en -0,63%. El bono americano a 10 aios baja hasta 0,76%, mientras que el bono a 2 afos
esta en 0,14%. Vuelven las compras de renta fija tras la incertidumbre en los mercados a la evolucién de la pandemia.
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7. Divisas

@ CoreCapital

Divisas Cotizacién
€/$ 1,1772
€I£ 0,9029
€% 122,6600
€/CNY 7,9027
$/BRL 5,7062
$/Mex 21,0846
$/ARG 78,3045
$/Chile 771,0400
$/Russia 77,5199
$/Turquia 8,2413
$/Indian 73,8488

11,02%

2,57%
24,68%

Hace 1 afio
1,11
0,8630

120,9300
7,8379

3,9925
19,1194
59,5011

723,9500
63,7466

5,7314

70,8887

C En el mercado de divisas, el Délar se fortalece para situar el cambio EURUSD en 1,1772 dodlares. En cuanto a la LIBRA, se

fortalece también levemente para situar el cambio EURGBP en 0,9029 libras.
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8. Materias Primas

@ CoreCapital

Mat. Primas
Oro
Plata

Cobre

Brent

West Texas

Cotizacién USD

1908,80
24,61
309,85
40,14
38,34

Mes %

YTD %

10,60%

Hace 1 afio

1499,50
17,88
268,30
61,57
55,81

C En cuanto a las materias primas, el WTI sube un 2,62%, situandose en 38,34 ddlares, mientras el Brent sube un 1,83% y se sitla
en torno a los 40,14 délares. El crudo cierra en positivo, revertiendo la senda bajista de las Ultimas sesiones, y en un contexto en
el que el secretario general de la OPEP, Mohammed Barkindo, ha reiterado que la organizacion se encuentra optimista en cuanto a
la recuperacion de la demanda, aunque es posible que lleve mas tiempo del pensado para volver a alcanzar los niveles de 2019. En
cuanto a Norteamérica, algunas petroleras se empiezan a preparar para la llega de otra tormenta llamada “zeta” en el golfo de
México. El oro cierra en positivo, subiendo un 0,32%, para situarse en 1908,80, y dejando sus ganancias en el afio en un 25,32%.
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