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1. Noticias @ CoreCapital

C Los mercados globales han cerrado de nuevo mixtos, con los indices europeos cerrando en negativo salgo algunas excepciones,
mientras que Estados Unidos ha terminado en positivo. La sesion ha contado con un tono optimista, tras el anuncio de la
efectividad del medicamento de AstraZeneca y la Universidad de Oxford, que ha sido menos efectiva que la de otras
compafias como Pfizer y Moderna. El Hecho de que ésta primera haya pedido autorizacion a la FDA para comenzar la
vacunacion en EE.UU en el mes de diciembre, quita incertidumbre a un horizonte econdmico que parecia nublado por el
incesante nimero de contagios por coronavirus a nivel global.

C Otro foco importante ha venido de las elecciones presidenciales. El presidente electo, Joe Biden, ha comenzado con los
diferentes nombramientos de su gobierno, y los cuales han sido por ahora bien recibidos por los inversores. Como secretaria del
tesoro americano, ha decidido nombrar a Janet Yellen, ex presidente de la Reserva Federal antes de que tomara Jerome Powell
el mando, sustituyendo asi a Steve Mnuchin. Por otro lado, tras la certificacion por parte de la Administracion General de
Servicios de Estados Unidos de la victoria de Joe Biden, Donald Trump ha autorizado el inicio de la transferencia de poderes,
algo que se seguira durante la jornada de hoy, aunque la fecha oficial en la que el nuevo presidente entra en La Casa Blanca es
el 21 de enero.

C Lajornada ha contado también con datos macroecondomicos, como el PMI compuesto, tanto de la zona euro como de Estados
Unidos. En el caso de la Eurozona, el PMI ha bajado hasta los 45,1 puntos, en zona de contraccion, por debajo de los 50 puntos
del mes de octubre, mientras que en EE.UU, el PMI ha subido asta 57,7 puntos, por encima de los 55 puntos del mes de octubre.

C El mercado mira atentamente la evolucién de las conversaciones entre la UE y Reino Unido. Después de reiterar en ambos
bandos la importancia de reunirse en persona para debatir los puntos mas importantes, el jueves acaba la cuarentena de Michel
Barnier, negociador de la UE, por lo que podran salir nuevos avances, a apenas 1 mes de la fecha limite.

Fuentes: Expansion, Investing, EIEconomista, Efe . Articulos publicados en su mayoria el 23 de Noviembre de 2020 en sus versiones digitales
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacion YTD %
EuroStoxx 50 3.463,04 17,07% -7,53%
Stoxx 600 388,84 13,58%

Espafia 7.981,20 0,04%

Alemania 13.126,97 13,59%

Reino Unido 6.333,84 13,57%

Francia 5.492,15 -0,07% -8,13%
ltalia 21.701,79 -0,02% -7,68%
Portugal 4.449,39 12,78%

Belgica 3.614,14 18,75%

C El Ibex 35 ha subido un 0,04%, con IAG (5,69%), Repsol (7,85%), y Melia (5,89%), en la parte alta de la tabla. El sector financiero ha
cerrado al alza, a excepcién de BBVA, tras los nuevos avances de fusiones, esta vez transfronterizas, con la oferta de compra de Credit
Agricole por el banco italiano Creval. A su vez, Repsol, que se encuentra en maximos desde julio, ha cambiado su politica de dividendo,
pasando de scrip dividend a efectivo y recompra de acciones. En el resto de Europa, el DAX aleman ha cerrado con bajadas del 0,08%,
mientras que el Ftse de Reino Unido ha bajado un 0,28%. El Eurostoxx cierra con bajadas del 0,13%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

indices USA Cotizacion Mes % YTD %

Dow Jones 29.591,27 3,69%
S&P 500 3.577,59 10,73%
Nasdagq 11.880,63

C Los mercados americanos cierran en positivo, con el Dow Jones subiendo un 1,12%, mientras que el S&P 500 sube un 0,56%,
y el Nasdaq sube un 0,22%. Los mercados estadounidenses cierran en positivo, apoyados en el optimismo respecto al avance
de traspasos de poderes de Donald Trump a Joe Biden, junto a los nombramientos que el presidente electo esta llevando a cabo,
como la ex presidente de la reserva Federal, Janet Yellen, al frente del tesoro americano. Las noticias respecto al avance de las
vacunas, tanto por el request de Pfizer a la FDA para poder comenzar la vacunacién en EE.UU, como por los ultimos anuncios de
AstraZeneca y la Universidad de Oxford sobre la efectividad de su medicamento
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4. Renta Variable Latinoamérica

@ CoreCapital

Cotizacion
107.378,90
42.267,20

indices Latam

Brasil

Mexico

Argentina

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasil cierra con subidas del 1,26%, apoyado por el positivismo por los avances en las
vacunas, tras el ultimo anuncio, esta vez de AstraZeneca, y la Universidad de Oxford. En cuanto a México, termino la jornada
con subidas del 0,86%, en una sesion con altibajos, pero finalmente positiva apoyada en el sector financiero, seguido del
industrial y el de materiales. Las alzas vuelven a valores mas ciclicos en pleno optimismo por vacunaciones. Argentina no cotiza

debido al festivo del dia de la soberania nacional.
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

indices Asia Cotizacion Dia % YTD %

Japon 25.527,37 11,10%

China 10.666,53 9,29%
Korea 2.602,59

india 12.926,45

Thailandia 927,63

C Los indices asiaticos cierran en positivo, con el Nikkei de Japon sin cotizar debido a festivo, aunque en la sesion de hoy ha
subido un 2,5%, alcanzando maximos no vistos desde 1991. En cuanto a China, el Hang Seng China Enterprises, cerr6 con
subidas del 1,07%. ,El resto de paises, como Corea del Sur, India, y Tailandia, han cerrado con subidas de 1,92%, 0,52% y 2,56%
respectivamente.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Rentabilidad Dia BPS Mes % YTD % Pr.riesgo
USA 2 afios , 16
USA 10 afios ,86
Espafia 10 afios ,07 m 65
Espafia 2 afios -,59
Alemania 10 afios -57
Francia 10 afios -,34 24
Portugal 2 afios -,67
Portugal 10 afios ,03 61
Portugal 30 afios 75
ltalia 2 afios -,41
ltalia 10 afios ,62 121
ltalia 30 afios 1,48 207

C En el mercado de Renta Fija, los bonos espaiioles a 10 afos estan en 0,07% con la prima de riesgo bajando a 64 puntos. El
bono aleman a 10 aios se sitla en -0,57%. El bono americano a 10 aios sube hasta 0,86%, mientras que el bono a 2 afos
esta en 0,16%.
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7. Divisas

@ CoreCapital

Divisas Cotizacién YTD % Hace 1 afio
€/s 1,185 1,1014
€ 0,8885 0,8539
€ 123,8000 119,9500
€/CNY 7,7979 7,7552
$/BRL 5,4337 4,2276
$/Mex 20,0768 19,4447
$/ARG 80,3572 59,7265
$/Chile 770,8000 2,53% 795,6400
$/Russia 75,8177 63,9515
$/Turquia 7,8874 5,7418
$/indian 74,0163 71,7312

C En el mercado de divisas, el Délar se mantiene practicamente en el mismo nivel, con el cambio EURUSD situandose en 1,185
dolares. En cuanto a la LIBRA, se mantiene también en el mismo nivel, pero muy pendiente de los avances en las
conversaciones del Brexit. El cambio EURGBP se encuentra en 0,8885 libras.
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8. Materias Primas (. CoreCapital

Mat. Primas Cotizacion USD YTD % Hace 1 ano

Oro 1826,40 1463,60
Plata 23,45 17,00
Cobre 330,30 264,80
Brent 46,51 63,39
West Texas 43,52 57,77

C En cuanto a las materias primas, el WTI sube un 2,16%, situandose en 43,52 délares, mientras el Brent sube un 2,45% y se sitla
en torno a los 46,51 délares. El crudo cierra en positivo, apoyado en las noticias sobre desarrollos de vacunas, tras la efectividad
de los medicamentos de Pfizer, Moderna, y por ultimo, AstraZeneca, aunque ha sido peor resultado que el resto. Optimismo
general tras pedir, en el caso de Pfizer, a la FDA autorizacién para su distribucion en Estados Unidos. El oro cierra en negativo, y
baja un 1,85%, disminuyendo sus ganancias en el afio a un 20,66%.
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