C CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

Morning Meeting 11/12/2020
Departamento de Gestion




Noticias

1.

@ CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

\



1. Noticias @ CoreCapital

C Los mercados globales han cerrado mixtos, con la mayoria de indices europeos cerrando en negativo, ante el cimulo de
escenarios de incertidumbre, como el uso de emergencia de las vacunas, que ya comenzo en reino Unido, las conversaciones del
Brexit a 20 dias de que finalice el plazo reglamentario, y la comparecencia del Banco Central Europeo, en la cual ha confirmado
que incrementa el plan de emergencia pandémica tanto en cantidad (500.000 millones mas) como en duracién (hasta Marzo
de 2022).

C En el caso del Brexit, Boris Johnson estuvo reunido el miércoles con la presidenta de la Comisién Europea, Ursula Von der
Leyen, en una cena en la que no llegaron a ningun puerto, y la cual derivd en un aplazamiento de las negociaciones hasta este
domingo. El negociador de la UE, Michel Barnier, junto a la CE, comienzan los planes de contingencia para una posible salida sin
acuerdo, a 20 dias para el 31 de diciembre, fecha oficial de salida. En Estados Unidos, la sesién ha estado también marcada por
datos macroecondmicos como el IPC y las peticiones de subsidios por desempleo. En cuanto a la inflacién, se situd en el mes de
noviembre en un 1,2% anual, subiendo un 0,2% respecto al mes anterior, mientras que en cuanto al empleo, hubo 853.000
nuevas peticiones de subsidios por desempleo en la semana, siendo la cifra mas alta en los Ultimos tres meses, y muy por
encima de las 725.000 que esperaba el mercado, mostrando una clara moderacién de la recuperacién econdmica, que cuenta las
horas para que la FDA apruebe el uso de emergencia de algunas vacunas como la de Pfizer y BioNTech en EE.UU, para
comenzar la distribuciéon y uso cuanto antes.

C Los inversores seguiran hoy pendientes de posibles comunicados de la FDA, a la vez que seguira la cumbre de lideres europeos,
centrados en el presupuesto comunitario al mismo tiempo que estaran pendientes del Brexit.
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacion
EuroStoxx 50 3.522,31
Stoxx 600 393,15

Espafia 8.182,30
Alemania 13.295,73
Reino Unido 6.599,76
Francia 5.549,65
Iltalia 21.915,51
Portugal 4.795,47
Belgica 3.680,11

C El Ibex 35 ha cerrado la sesidon con bajadas del 0,64%, lastrado por el sector financiero, tras la noticia de que la autoridad bancaria
esta estudiando prorrogar el veto al dividendo. Los inversores también estan pendientes de los diferentes focos de incertidumbre,
como las reuniones entre la UE y Reino Unido por el Brexit, a 20 dias de que termine el plazo. En el resto de Europa los indices han
seguido la misma tendencia, con el DAX aleman cerrando la sesién con bajadas del 0,33%, mientras que el Ftse de Reino Unido sube
un 0,54%, apoyado por la depreciacion de la libra esterlina. El Eurostoxx cierra con bajadas del 0,19%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

indices USA Cotizacion Mes % YTD %

Dow Jones 29.999,26 5,12%
S&P 500 3.668,10 13,54%
Nasdagq 12.405,81

C Los mercados americanos cierran la sesion en signo mixto, con el Dow Jones bajando un 0,23%, mientras que el S&P 500
baja un 0,13%, y el Nasdaq sube un 0,54%. Los mercados estadounidenses cierran dispares en una sesion marcada por el mal
dato de empleo, tras publicarse las peticiones por subsidios de desempleo, que han mostrado un crecimiento muy por encima
del consenso de mercado. En concreto, hubo 853.000 nuevas peticiones en la semana, mientras la semana anterior fueron
716.000, mostrando una moderacién de la recuperacion econémica, y siendo el dato mas alto de los ultimos tres meses.
Mientras, los inversores se mantienen cautelosos a esperas de que la FDA apruebe el uso de emergencia de la vacuna
desarrollada por Pfizer y BioNTech, que podria darse durante las proximas horas.
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4. Renta Variable Latinoamérica (. CoreCapital

indices Latam Cotizacioén Mes % YTD %

Brasil 115.128,60
Mexico 43.518,71 -0,05%
Argentina 53.690,39

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasil cierra la sesion con subidas del 1,88%, apoyado por la noticia de que el Banco
Central de Brasil ha decidido mantener los tipos de interés en el minimo histérico del 2% en la que ha sido su uUltima reunio del
aho. En cuanto a México, cierra con subidas del 1,83%, después de sufrir correcciones al principio de la semana, y consigue
recuperar un total de 33,89% desde el punto minimo alcanzado el 3 de abril, para situarse a 5 puntos basicos de estar plano en
el aho. Argentina cerro la jornada con subidas importantes del 3,34%, y acumula unas ganancias en el ano de 28,84%.
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

indices Asia Cotizacioén Dia % Mes % YTD %

Japon 26.756,24
China 10.415,72

Korea 2.746,46

India 13.478,30

Thailandia -

C Los indices asiaticos cierran la jornada en negativo, con el Nikkei de Japén cerrando con bajadas del 0,23%, lastrado por las
bajadas de wall Street junto con las dudas que aparecen en el proceso de vacunacion que ha comenzado en Reino Unido. En
cuanto a China, el Hang Seng China Enterprises, cerrd la sesién con bajadas del 0,69% , igualmente lastrado por el mercado
estadounidense. Corea del Sur e India cerraron con bajadas del 0,33% y 0,38% respectivamente,.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Bonos Rentabilidad Dia BPS YTD % Pr.riesgo
USA 2 afios .14

USA 10 afios 91

Espafia 10 afios ,01 63
Espafia 2 afios -,62

Alemania 10 afios -,61

Francia 10 afios -, 37 25
Portugal 2 afios -, 73

Portugal 10 afios -,03 58
Portugal 30 afios ,69

Italia 2 afios -,44

ltalia 10 afios .54 117
ltalia 30 afios 1,41 203

C En el mercado de Renta Fija, los bonos espaioles a 10 afios se encuentran en minimos histéricos a 0,01%, con la prima de
riesgo en 62 puntos. El bono aleman a 10 aios se sitla en -0,61%. El bono americano a 10 afios baja hasta 0,91%, mientras
que el bono a 2 anos baja hasta 0,14%.
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7. Divisas

@ CoreCapital

Divisas Cotizacién
€/$ 1,213
€/£ 0,9134
€% 126,2400
€/CNY 7,9345
$/BRL 5,0192
$/Mex 20,0443
$/ARG 82,1346
$/Chile 735,8000
$/Russia 73,3097
$/Turquia 7,9504
$/Indian 73,6050

Hace 1 afio
1,113
0,8435

120,8300
7,8080

-3,30% 19,18%

4,1455
19,1176
59,8238

778,9000
63,2793

5,8035

70,8400

C En el mercado de divisas, el Délar continla en la senda débil, tras la reunion del Banco Central Europeo en la que han
aumentado los estimulos para el plan de compras de emergencia pandémica, que han situado el cambio EURUSD en 1,213
dolares. En cuanto a la libra, se deprecia un 1,26% debido a la falta de un acuerdo entre la UE y Reino Unido, a 20 dias de la
fecha oficial de salida, situando el cambio EURGBP en 0,9134 libras.

CoreCapital Finanzas A.V. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo. Este documento no es una recomendacion personalizada
de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. En caso que la publicacion sea una noticia de terceros, CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no ejerce ningun tipo de control

sobre el enlace o hipervinculo hacia otros lugares de Internet. En ningun caso CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. asumird responsabilidad alguna por los contenidos de algtn enlace perteneciente a un lugar Web ajeno, ni

15

garantizard la disponibilidad técnica, calidad, fiabilidad, exactitud, amplitud, veracidad y validez de cualquier material o informacion contenida en cabeza de los hipervinculos u otros lugares de Internet



Materias Primas

8.

@ CoreCapital A.V.

Assel Management & Private Banking

\



8. Materias Primas (. CoreCapital

Mat. Primas Cotizacion USD Hace 1 afio

Oro 1835,60 1469,40
Plata 24,03 16,60
Cobre 354,65 278,25
Brent 50,59 63,72
West Texas 47,13 58,76

C En cuanto a las materias primas, el WTI cierra la sesidén en positivo, con una subida del 2,77%, mientras que el Brent ha subido un
2,84%. El crudo cierra la sesion en positivo en una jornada marcada por la explosion de dos focos de petroleo en Irak, que
producian 20.000 y 25.000 barriles diarios, y obviando la noticia de que los inventarios de la AIE de Estados Unidos aumentaron en
15,19 millones de barriles, siendo el mayor incremento semanal desde mediados del mes de abril. El oro cierra en negativo con
una bajada minima de 0,05%, acumulando unas ganancias en lo que llevamos de afio del 20,39%.
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