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1. Noticias @ CoreCapital

C Jornada nuevamente alcista por lo general, con algunos de los focos principales que afectan al mercado despejandose lentamente. La
sesion ha contado con el Brexit de protagonista otra vez, a dos semanas de la fecha limite. Si bien Boris Johnson y Ursula Von Der Leyen
se habian dado de plazo hasta este jueves para desbloquear las negociaciones, parece que uno de los pilares ha quedado resuelto.
Recordemos que las medidas que separaban a Reino Unido y la UE de Ilegar a un acuerdo eran la pesca, y el comercio. El lado europeo
proponia a Reino Unido mantener el acceso privilegiado al mercado interior europeo, a cambio de mecanismos de control que puedan
garantizar una competencia leal entre empresas europeas y britanicas, mientras que la administracion de Boris Johnson acusaba a la UE de
querer mantener la soberania. Finalmente han podido desbloquear la negociacion, y vuelve a resurgir el optimismo por que puedan llegar a
un pacto antes de la fecha limite.

C La situacion epidemioldgica sigue agravandose globalmente, no solo por el gran nimero de contagios récord, como es el caso de Estados
Unidos entre otros, si no por el endurecimiento de confinamientos y restricciones que se estan tomando en algunos paises de Europa, y
que pasaran factura econdmicamente en vista de las fiestas navidefas. De ese modo, continian empeorando las perspectivas de actividad
economica de cara al primer trimestre de 2021, mientras los inversores siguen esperando un plan de estimulos fiscales en EE.UU que
todavia no llegan. Respecto a estos estimulos, ayer volvié a haber optimismo tras las palabras de Mitch McConnell, lider republicano del
senado, que ademas de pronunciarse por primera vez, y reconocer a Joe Biden como presidente, expreso su optimismo por que se llegase
a un acuerdo. El mercado también se mantendra hoy atento a la reunion de la Reserva Federal, Ultima del afio, y en la cual hablaran de
estimulos y de tipos de interés.

C Respecto a las vacunaciones, la FDA de Estados Unidos también ha dado el visto bueno a la vacuna de la compafia Moderna, para su
distribucion. Durante la jornada de hoy, también habra que prestar especial atencién a los PMIS, y a la evolucién de la situacion de las Big
Tech en Europa, tras la aprobacion ayer en la Comision Europea de unos documentos, que incrementarian los controles y multas a estas
compafias.

Fuentes: Expansion, Investing, EIEconomista, Efe . Articulos publicados en su mayoria el 13 de Diciembre de 2020 en sus versiones digitales
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2. Renta Variable Europea (. CoreCapital

indices Europa Cotizacién
EuroStoxx 50 3.521,50
Stoxx 600 392,84

Espafia 8.152,40
Alemania 13.362,87
Reino Unido 6.513,32

Francia 5.530,31 0,04% 0,21%
ltalia 21.935,05 -6,68%
Portugal 4.775,92 -0,09%

Belgica 3.701,71

C El Ibex 35 ha cerrado la sesidon con subidas del 0,14%, impulsado por el sector financiero, pero lastrado por las bajadas de Inditex
(-2,48%), en una sesion en la que ha presentado resultados, y que a pesar de haber resistido a la pandemia, y ganar 671 millones hasta
Octubre, no se ha visto reflejado en la accion. Los inversores vuelven a estar optimistas por las conversaciones entre Reino Unido y la
UE, tras superar uno de los escollos de las negociaciones, como es el ambito comercial. En el resto de Europa los indices han seguido la
misma tendencia, con el DAX aleman cerrando la sesion con subidas del 1,06%, mientras que el Ftse de Reino Unido ha sido la
excepcion, con bajadas del 0,28%. El Eurostoxx cierra con subidas del 0,50%.
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3. Renta Variable Americana (. CoreCapital

indices USA Cotizacion Mes % YTD %

Dow Jones 30.199,31 5,82%
S&P 500 3.694,62 14,36%
Nasdagq 12.595,06

C Los mercados americanos cierran la sesion en positivo, con el Dow Jones subiendo un 1,13%, mientras que el S&P 500 ha
subido un 1,29%, y el Nasdaq ha subido un 1,25%. Los mercados estadounidenses cierran con signo positivo, con
revalorizaciones por encima del 1%, en una sesién marcada por la reunion de la Reserva Federal, que concluira hoy, junto con el
optimismo por la negociacion de estimulos fiscales entre republicanos y democratas, que tanto necesita el pais, en plena crisis
de contagios, a dias de que comience la Navidad. El senador Mitch McConnell ha asegurado que mantendra a los legisladores
en Washington hasta que se alcance un acuerdo. Ademas, en cuanto a noticias sobre vacunacion, la FDA ha dado esta vez el
visto bueno al medicamento de Moderna, que tiene via libre para usar su vacuna.
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4. Renta Variable Latinoamérica (. CoreCapital

indices Latam Cotizacion Mes % YTD %
116.148,60
43.543,35
53.280,19

Brasil

Mexico

Argentina

C En Latinoamérica, el indice Bovespa de Brasil cierra la sesion en positivo, con subidas del 1,34%, y situandose en el nivel mas
alto del afo, y entrando en terreno positivo. La sesidon fue positiva ante el optimismo por los estimulos fiscales en Estados
Unidos. En cuanto a México, cierra la jornada con bajadas minimas del 0,06%, lastrado por el sector financiero, salud, y
consumo, destacando las caidas del Grupo Financiero Inbursa (-4,11%) en la parte negativa, mientras que Gentera SAB de CV
termina con un alza de 8,09%. Argentina cerro la jornada con bajadas del 1,46%, y reduce sus ganancias en el ano a 27,27%.
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5. Renta Variable Asia (. CoreCapital

indices Asia Cotizacion Dia % Mes % YTD %

Japon 26.687,84
China 10.399,56

Korea 2.756,82

India 13.567,85

Thailandia 949,28

C Los indices asiaticos cierran la jornada con signo mixto, con solo India y Tailandia cerrando en positivo, con subidas de 0,07% y
0,15% respectivamente. En el resto de paises, el Nikkei de Japdn termina con bajadas del 0,17%, lastrado por la suspension
temporal del programa de subvencion turistica, lo que preocupa que derive en una ralentizacion de la recuperacion econémica.
En cuanto a China, el Hang Seng China Enterprises, cerro la sesion con bajadas del 0,42%, perjudicado por el avance de la
pandemia, y la mano dura de Pekin con las empresas tecnologicas.
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6. Renta Fija Gobiernos (. CoreCapital

Rentabilidad Dia BPS Mes % YTD % Pr.riesgo

USA 2 afios 12

USA 10 afios 91

Espafia 10 afios -,02 _ 59
Espafia 2 afios -,63

Alemania 10 afios -,61

Francia 10 afios -, 37 24
Portugal 2 afios -, 74

Portugal 10 afios -,06 56
Portugal 30 afios ,64

ltalia 2 afios -,45

ltalia 10 afios 53 113
ltalia 30 afios 1,39 200

© En el mercado de Renta Fija, los bonos espaiioles a 10 afios siguen tocando minimos histéricos, esta vez situandose en -0,02%,
y reduciendo la prima de riesgo a 61 puntos. El bono aleman a 10 aios se sitla en -0,61%. El bono americano a 10 aitos sube
hasta 0,91%, mientras que el bono a 2 afos se mantiene en 0,12%.
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7. Divisas

@ CoreCapital

Divisas Cotizacién
€/$ 1,2169
€/£ 0,9022
€¥ 125,8500
€/CNY 17,9592
$/BRL 5,0829
$/Mex 19,8824
$/ARG 82,5332
$/Chile 734,9900
$/Russia 73,4303
$/Turquia 17,7805
$/Indian 73,5500

Hace 1 afio
1,1144
0,8358

122,1100
7,7947

19,18%

4,0581
18,9323
59,8150

762,0500
62,4460

5,8496

71,0038

C En el mercado de divisas, el Délar mantiene su senda débil, con el cambio EURUSD en 1,2169 délares, ante la expectativa de
estimulos fiscales y de la reunién de la Reserva Federal que hoy concluye. En cuanto a la libra, en otra sesion volatil, se aprecia

un 0,92%, dejando el cambio EURGBP en 0,9022 libras.
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8. Materias Primas (. CoreCapital

Cotizacién USD YTD % Hace 1 afio

Mat. Primas

oro 1856,00 1,29% 4,31% 1475,00
Plata 24,58 16,91
Cobre 354,25 282.05
Brent 50,54 65,34
West Texas 47,43 60,21

C En cuanto a las materias primas, el WTI cierra la sesidén en positivo, con una subida del 1,34%, mientras que el Brent ha subido un
0,93%. El crudo cierra la sesion nuevamente en positivo, en un contexto de buenas perspectivas de demanda cuando pase la
temporada de vacunacién, y pendiente de que en Estados Unidos lleguen a un acuerdo respecto a los estimulos fiscales. El oro
cierra en positivo con una subida de 1,29%, aumentando asi sus ganancias en lo que llevamos de afio al 21,61%.
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