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1. Noticias/Comentarios @Corecapital

A. Mes complicado para todos los mercados, por las incertidumbres que sigue habiendo sobre el Covid-19 y las nuevas cepas que van
apareciendo. Es cierto que el ritmo de vacunacion en Europa ha aumentado, con reino unido a la cabeza con un ratio de vacunacién de
la poblacion sobre el 30%, lejos del 10% que estamos en Espafia. El pais con mayor nimero de vacunados son los Emiratos Arabes con
mas del 80% de la poblacion.

B. Por el lado de los datos macroecondmicos, siguen siendo flojos en todas las geografias. Por la parte de USA, el pasado viernes salio el
dato del PIB en términos trimestrales con un aumento del 2%, aunque sigue por debajo de las expectativas del mercado, lo que puede
justificar parte de las caidas. Lo mismo pasa con el dato del PMI, donde es cierto que ya esta por encima de 50, lo cual se entenderia
como positivo, no obstante, el mercado estaba esperando un aumento por encima de 61 ya que vienen desde muy abajo las
expectativas.

C. Por la parte de renta fija, los precios de todos los bonos cayeron, y las tires subieron hasta niveles de varios meses atras. Desde nuestro
punto de vista, ésto se debe a la inflacion que descuenta el mercado que se producira durante este afo, especialmente los picos que
pueda tener estén cercanos al 3%. Ante ésto, el mercado se esta saliendo de las duraciones mas largas ante un mensaje mas “hawkish”
por parte de los bancos centrales, y esperando a que empiecen a aplicar el tapering.

D. Por la parte de la renta variable, empezo el mes con fuertes subidas, aunque durante la tercera y cuarta semana se empezaron a ver
fuertes caidas, dejando el mes practicamente plano para el NasdaQ. Por la parte de Europa, la mayoria de los paises suben con fuerza,
haciendo que la diferencia que se produjo el afio pasado se haya visto recortada. Destacar las subidas de Espafa e Italia, con un 6% en el
mes, por las expectativas de reapertura de la hosteleria y todos los sectores relacionados con el turismo.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 3
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2. Renta Fija: GOBIERNO (. CoreCapital

Europa

26/02/2021 1Afio 2Afios  5Afios  10Afos | Prima |
Espania g:ij} 822;} 8;?;} ((’)‘;26//} = o Mes de empinamiento pronunciado en toda la curva de
Alemania -0.61% -0.66% -0.57% -0.26% -50. . .
rancia 059%  058%  051%  -0.01% » 7210 gob|gr,nos, por culpa de las expectativas de repunte de la
Reino Unido 005%  013%  040%  0.82% 108 -45.70 inflacion para el 3Q
Portugal -0.48% -0.53% -0.16% 0.32% 58 -140.50
Belgica -054%  -0.64%  -051%  -0.06% 20 -84.00 La deuda Core europea sube hasta el -0,48%. Con esto la
Finlandia 0.39% - -0.65%  -0.52%  -0.10% 17 64.30 periferia aumenta la prima hasta casi 70 puntos.
ltalia -0.37% -0.26% 0.15% 0.76% 102 -198.10
America

26/02/2021 | prima | .
USA 007% § 0.13% 1 073% § 140%% 0 127.93 Mes .de emplnamle.nto en la curva de EEUU{ lo comentado
Canada 0.2%  030%  088%  1.36% 5 6120 anteriormente de la inflacidn. Se encuentra en niveles del 1,40%,
Mexico 408%  425%  514%  6.25% 485 -240.60 lo que lo pone lejos del minimo de 0,70% de cuando empezo el
Chile 034%  051%  181%  2.62% 122 -190.00 ano, lo que ha producido una caida importante en el precio de
Argentina 2131%  39.78% - 43.16% 4175 2356.10 los bonos en lo que va de 2021.
Brasil 438%  5.76% - 8.49% 708 -74.60
Asia

26/02/2021 1Afo  2Afos  SAfios  10Aios | Prima [ piferenciaYTD 10v Por la parte de Asia, Japdén por fin consigue aumentar

- 0, _ 0, _ 0, 0, . ~

Japon 010% — -011%  -0.06%  0.16% 0 1550 ligeramente la curva, aumentando el 10 afios hasta un 0,16%,
China 258%  275%  3.06%  3.28% 187 -3.10 lo que supone el tipo maximo desde 2018
India 404%  472%  603%  6.23% 607 -113.60

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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Renta Variable

3.

@ CoreCapital A.V.

Assel Management & Private Banking

\



3. Renta Variable: EUROPA
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26/02/2021 Febrero || 3m || vy || av || 3y || sy
Ibex 35 Espafia 6.03% 0.42% 1.87% -5.71%  -16.42%  -2.79%
Dax Alemania 2.63% 3.38% 049%  1595%  10.86%  45.19%
cacC Francia 5.63% 1.88% 2.73% 7.41% 7.19%  31.00%
Ftse 100 Reino Unido 1.19% 1.82% 0.35% -1.48% -10.35% 6.34%
Ftse MiB Italia 5.92% 2.22% 2.77% 3.93% 1.07%  29.65%
Zona Euro EuroStoxx 50 4.45% 3.08% 2.36% 9.22% 5.74% 23.45%
Europa Stoxx 600 2.31% 2.99% 1.49% 7.81% 6.68%  21.28%

,73%

| [

Alemania Francia Reino Unido

BEMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

,77%

I ,36%

Italia EuroStoxx 50

,49%

Stoxx 600

Mes positivo para los principales indices europeos, con el
selectivo espanol destacando en la parte alta de la tabla,
con una revalorizacion en febrero de un 6,03%, apoyado en
valores que han sido castigados durante la pandemia, como
IAG, que resurgen a medida que avanza el proceso de
vacunacion y va abriéndose un horizonte positivo respecto
a la actividad econdémica.

Durante el afo, los indice europeos se mantienen en
positivo, si bien con revalorizaciones mas moderadas. El
Ftse 100 de UK se queda rezagado, con una revalorizacion
de un 0,35%, mientras que ltalia, Francia, y Espafia destacan
en las subidas, con alzas del 2,77%, 2,73%, y 1,87%
respectivamente.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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26/02/2021 Febrero || 3m || vmo || 1y || 3y || sy
Noruega Noruega 4.15% 6.42% 3.40% 21.30% 22.85% 75.91%
Finlandia Finlandia 3.14% 3.76% 7.21% 20.44% 26.94% 46.44%
Resto Europa . .
Rusia Rusia 2.52% 7.20% -0.35% -0.28% -2.89% 63.24%
Emergentes Emergentes 1.47% 7.01% -0.66% 1.83% -9.81% 47.53%
USA S&P 500 2.61% 4.75% 1.47% 29.01% 40.43% 97.24%
Russell 2000 Russell 2000 6.14% 9.50% 11.45% 49.08% 45.53% 112.89%
NasdaQ NasdaQ 0.93% 8.08% 2.36% 53.98% 81.39% 189.44%
Dow Jones Dow Jones 3.17% 3.42% 1.06% 21.74% 23.59% 87.28%
Hang Seng China 2.46% 7.75% 6.42% 10.91% -6.04% 51.63%
Nikkei Japén 4.71% 8.71% 5.55% 37.00% 31.26% 80.74%
India India 6.56% 12.03% 3.92% 29.70% 38.47% 107.94%
Australia Australia 1.00% 1.09% 1.31% 3.60% 10.93% 36.72%
Brasil Brasil -4.37% -0.49% -7.55% 5.63% 28.92% 157.13%
Resto America L\J2{(ds Mexico 3.74% 7.00% 1.19% 7.91% -6.00% 2.01%
Chile Chile 6.64% 11.08% 9.48% 10.93% -18.37% 23.08%

*  Mes positivo para los indices americanos, destacando especialmente el indice de pequefias companias Russell 2000, con un alza del 6,14% en febrero, y que ya
acumula una subida en lo que va de afio del 11,45%. En cuanto a los principales indices, el Dow Jones destaca con una subida del 3,17%, después de la vuelta al
interés por los valores mas afectados por la pandemia, y en un contexto en el que han repuntado las tires de los bonos de larga duracion, que ha provocado
caidas en el sector tecnologico. El Nasdaq cierra el mes con una revalorizacién del 0,93%.

*  Elresto de indices europeos han tenido un comportamiento positivo, destacando Noruega en las subidas, con una revalorizacion del 4,15%, seguido de Finlandia
y Rusia con subidas de 3,14% y 2,52% respectivamente.

*  Asia- Oceania acaba el mes también con resultados positivos, destacando India en el mes de febrero, con subidas superiores al 6,5%, mientras que China y Japon

encabezan las ganancias acumuladas en el Ytd.

*  Por la parte de Latinoamérica, Brasil ha destacado por el lado negativo, con bajadas del 4,37%, mientras que México y Chile se han revalorizado, y se mantienen
positivos en lo que llevamos de afio.

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021
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4. Materias Primas
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26/02/2021 Febrero || 3m || vmo || av || 3y || sy

Petroleo Brent |Petroleo Brent 18.34% 37.26% 27.66% 30.90% 0.53% 83.85%

Petroleo WT Petroleo West Texas 17.82% 35.08% 26.75% 37.40% -0.23% 82.22%

Wheat Cereal -1.21% 9.81% 2.26% 23.82% 35.19% 47.19%

Iron Hierro 5.75% 34.50% 15.99% 84.72% 139.29%  231.08%

Copper Cobre 15.14% 20.44% 16.35% 60.82% 31.76% 92.37%

Silver Plata -1.90% 17.07% -0.04% 61.12% 61.74% 77.24%

Gold Oro -6.41% -2.98% -8.78% 10.35% 31.18% 40.05%
Mes muy positivo para las principales materias primas como
el crudo. El WTI gana en febrero un 17,82%, mientras que el
18,347 17,82 e e Brent supera el 18% de revalorizacion, en un contexto en el
- que se espera repunte la demanda de petréleo a medida que
se van recuperando y volviendo a la normalidad las
2757 economias. El crudo acumula en el afio unas subidas
l superiores al 26%, pendientes de la préxima reunion de la

|
— [ I OPEP.
-1,21% -1,90%
_6,41(! Por otro lado, el oro destaca en la parte negativa de la tabla,
con unas caidas en febrero superiores al 6%, y que lo deja
Petroleo Brent Petroleo West Cereal Hierro Cobre Plata Oro con unas caidas del 8’78% enlo que llevamos de aﬁo, tras las
Texas . VTD w10 grandes subidas experimentadas durante el aflo pasado.

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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5. Divisas

@ CoreCapital

6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%

26/02/2021 Febrero || 3m || vmo || av || 3y || sy

Délar USA -0.50% 0.94% -1.15% 9.51% -0.98% 11.05%

Libra U.K. -2.09% -3.48% -2.99% 0.79% -2.16% 10.98%

Délar Canadiense |Canada -0.81% -1.04% -1.06% 4.09% -1.70% 4.46%

Peso Mexicano Mexico 0.80% 5.08% 3.62% 15.95% 9.67% 27.74%

Chile Chile -1.35% -4.40% 0.94% -2.87% 20.86% 16.00%

Euro VS Currency .

Peso Argentina 2.42% 11.97% 5.51% 58.56% 341.80% 530.23%

Rupia India 0.80% 0.93% -0.73% 12.09% 11.85% 19.61%

Rublo Rusia -2.24% -1.07% -0.80% 21.85% 30.87% 10.58%

Japon 1.21% 3.37% 1.97% 8.14% -1.08% 5.01%

Yuan China 0.48% -0.12% -1.95% 2.28% 1.61% 10.18%

5,51%
3,62% N
* Durante el mes de febrero, el euro se ha debilitado
1,97% levemente respecto al dolar, pasando el cambio de
0,94% I 1,2136 a principios de mes, para terminar en 1,2074.
o ] N il =
-y I g 1] H N I
-0,73% 80%
-1,15% -1,06% ) . .
’ ’ 195% * En cuanto a la libra, se ha fortalecido un 2,09% en
2.99% el mes, pasando de 0,8825 a 0,8664.
USA U.K. Canada Mexico Chile Argentina India Rusia Japon China
M Febrero HYTD

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021
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6. Datos Macroecondmicos

@ CoreCapital

Desempleo dic.-16  dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20
Alemania 6.09 5.69 5.19 4.98 5.91
Espafia 19.63 17.23 15.25 14.13 15.55
Francia 10.04 9.43 9.03 8.47 8.03
Reino Unido 4.93 4.42 4.11 3.83 4.39
Europa 8.45 7.78 7.08 6.62 7.12
EEUU 4.88 4.35 3.89 3.68 8.11
Japon 3.11 2.82 243 2.36 2.79
IPC dic.-16 dic.-17  dic.-18  dic.-19  dic.-20
Alemania 0.37 1.71 1.94 1.36 0.36
Espafia -0.35 2.03 1.73 0.77 -0.33
Francia 0.31 1.17 2.10 131 0.54
Reino Unido 0.68 2.68 2.48 1.79 0.85
Europa 0.40 1.67 1.86 1.33 0.39
EEUU 1.27 2.12 2.45 1.82 1.23
Japon -0.13 0.48 0.99 0.48 -0.02
PIB dic.-16 dic.-17  dic.-18  dic.-19  dic.-20
Alemania 2.20 2.60 1.30 0.60 -4.90
Espaia 3.00 3.00 2.40 2.00 -11.00
Francia 1.10 2.30 1.80 1.50 -8.10
Reino Unido 1.73 1.75 1.23 1.45 -
Europa 1.85 2.46 1.84 1.35 -6.03
EEUU 1.70 2.30 3.00 2.20 -3.50
Japon 0.75 1.68 0.55 0.28 -4.83

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

6.00 5.50 5.40
17.80 16.10 16.10
9.70 9.20 8.30
6.40 5.60 5.40
8.14 7.49 7.55
5.70 4.55 4.10
3.10 2.90

2021E 2021E 2022 E
1.75 1.40 1.75
0.80 1.10 1.55
1.10 1.10 1.25
1.50 1.90 1.70
1.25 1.33 1.53
2.30 2.20 2.20
-0.05 0.50

2021E 2021 E 2022 E
3.40 3.40 1.90
5.90 5.90 2.60
5.70 5.70 2.00
4.60 4.60 2.30
4.25 4.25 2.03
5.50 5.50 2.40
2.70 2.70

El desempleo a nivel global sigue siendo creciente por culpa
de la crisis sanitaria del Covid sufrida durante 2020.

Las estimaciones no son favorables durante el préoximo afo,
en especial para Espafia, con un paro esperado por encima
del 17%, causado por la presidén fiscal y la dependencia al
turismo de la economia.

El IPC durante el 2020 ha sido practicamente nulo, ya que
en ninguna economia a excepcion de EEUU ha estado por
encima del 1%. S| bien para este afio se espera un repunte
para el tercer trimestre que puede superar el 1% en Europa
y mas del 2% en USA.

El PIB en toda la zona Euro se desploma por culpa de la
crisis sanitaria, donde todas las economias a excepcién de
China contraen su produccion y cortan el crecimiento que
venian manteniendo durante varios anos.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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6. Evolucion PMI Manufacturero ((C CoreCapital

PMI Manufacturero | 28/02/2018 30/04/2018 30/06/2018 31/08/2018 31/10/2018 31/12/2018 31/01/2019 31/03/2019 30/06/2019 30/09/2019 31/12/2019 31/01/2020 29/02/2020 31/03/2020 30/04/2020 31/05/2020 30/06/2020 31/07/2020 31/08/2020 30/09/2020 31/10/2020 30/11/2020 31/12/2020)
Eurozona 58.6 56.2 54.9 54.6 52 514 50.5 475 47.6 457 463 47.9 49.2 445 33.4 30.4 47.4 51.8 517 53.7 54.8 53.8 55.2
Alemania 60.6 58.1 55.9 55.9 522 515 497 41 45 a7 437 453 48 454 345 366 452 51 522 56.4 58.2 57.8 58.3
Holanda | 64 607 60.1 50.1 57.1 57.2 55.1 525 50.7 51.6 483 49.9 52,9 50.5 413 40.5 45.2 47.9 523 525 50.4 54.4 58.2
Francia 55.9 53.8 525 535 51.2 497 51.2 497 519 50.1 504 511 4938 432 406 523 524 498 51.2 513 496 511
Espafia 56 54.4 53.4 53 518 511 524 50.9 47.9 47.7 47.4 485 50.4 457 383 49 53.5 499 50.8 525 498 51
Italia 56.8 53.5 53.3 50.1 49.2 492 47.8 47.4 48.4 47.8 6.2 489 487 403 45.4 475 519 53.1 53.2 53.8 515 52.8
Grecia 56.1 529 53.5 53.9 53.1 53.8 53.7 54.7 524 53.6 53.9 54.4 56.2 25 a1 294 486 49.4 50 487 423 469
Reino Unido 55.3 53.8 54 52.9 511 54.3 52.8 55.1 48 483 475 50 517 47.8 407 50.1 53.3 55.2 54.1 53.7 55.6 57.5
USA 55.3 56.5 55.4 547 55.7 53.8 549 524 50.6 511 524 519 50.7 485 36.1 3938 498 50.9 53.1 53.2 53.4 56.7 57.1
Canada 55.6 55.5 57.1 56.8 53.9 53.6 53 50.5 49.2 51 50.4 50.6 51.8 6.1 33 40.6 47.8 52.9 55.1 56 55.5 55.8 57.9
Paises Desarrollados | 55.7 5.1 54.4 53.8 53.2 52.3 517 49.9 489 48.6 9.1 49.8 49.5 45.9 36.8 395 6.4 49.8 512 52.2 52.8 53.8 54.8
Mexico 516 51.6 52.1 50.7 50.7 49.7 50.9 298 49.2 49.1 47.1 49 50 47.9 35 38.3 38.6 404 413 21 437 204
Brasil 53.2 523 498 511 511 52.6 527 528 51 53.4 50.2 51 523 48.4 36 383 516 58.2 64.7 64.9 64 615
Rusia 50.2 513 495 48.9 513 517 50.9 52.8 486 463 475 47.9 48.2 475 313 36.2 49.4 48.4 511 48.9 463 49.7
China 516 511 51 50.6 50.1 497 483 50.8 494 514 515 511 403 50.1 494 50.7 512 528 53.1 53 54.9 53
Japon 54.1 53.8 53 525 52.9 52.6 503 49.2 493 489 484 4838 47.8 3 38.4 40.1 452 47.2 47.7 49 50
India 52.1 516 53.1 517 53.1 53.2 53.9 52.6 52.1 51.4 52.7 55.3 54.5 51.8 472 46 52 56.8 56.3

Paises Emergentes 51.9 513 51.2 50.8 50.4 50.2 49.4 51 499 51 51 51 446 9.1 45.4 496 514 525 52.8

Mundo - 53.4 52.9 52.4 51.9 51.4 50.6 50.5 49.4 49.7 50.1 50.3 47.1 47.3

42.4 47.9 50.6 51.8 52.4

* El indice de compras manufactureras francés (PMI) mide el nivel de actividad de los gerentes de compra en el sector
manufacturero.

» Cualquier lectura por encima de 50 indica expansion, mientras que una lectura por debajo de 50 indica contraccion. Da
una indicacion acerca de la salud del sector manufacturero y del crecimiento de la produccion.

« Como se puede observar, el cierre de afio se produjo un aumento importante de los PMI, gracias a la reactivacion de la
economia. Ademas el proceso de vacunacion hace mejorar las expectativas economicas para 2021.

Fuente: Bloomberg,; 01/03/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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6. Flujos de ETF
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8%
6% 553% B MtD % W YtD%
4,34% 4,21%

4% 3,34%

2% I 1,25% I

0%

-2% -1,00%

-4%

-3,90%
-6%
-5,66%
-8%
USA Europa Japon China

B MtD mYtD

-2,60% I
-3,58%
-4,80%
-5,92%

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

3,91%

Flotantes

5,94%

2,59%

Emergente

Los flujos de capital en la renta fijja durante el mes han
tenido un comportamiento negativo, con caidas en todos
los activos a excepcion de flotantes que sube mas de un
1%.

Durante lo que va de afo, siguen las caidas en los activos
por el futuro repunte que puede tener la inflacion durante
el 2-3 trimestre.

Los flujos de capital en renta variable durante el mes han
sido generalmente positivos, a excepcion de China, donde
pierde mas de un 5,50% en el mes. Esto puede ser debido
al menor crecimiento esperado por los analistas para este
aho.

Durante el afno, las captaciones han tenido un
comportamiento mixto, donde USA aumenta y Europa
disminuye ligeramente junto con China. Emergentes
destaca como la bolsa que mas capta en el afo.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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6. Estrategias De Inversion
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» Durante el mes, casi todas las estrategias han tenido un comportamiento positivo, destacando el value como mejor estrategia
durante el mes en todas las areas geograficas. Por el lado contrario, la estrategia de minimo de volatilidad es la que peor

resultado tiene.

* En el afio las estrategias tienen un comportamiento positivo, subiendo con fuerza la estrategia de value. La estrategia quality

sigue en negativo pese al buen comportamiento que ha tenido durante el mes.

Fuente: Bloomberg; 01/03/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningln caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversién o instrumentos financieros.

La informacién que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacién no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacién. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por el mal
uso de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European Financial
Advisor). Estos cuentan con la debida cualificacién profesional para la prestacién de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacién de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con caracter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su
situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuaciéon de los
productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina
web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse
el riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversién sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o
instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos
que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacién y tomar en consideracién sus circunstancias personales,
econdmicas Y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacién de servicios profesionales especifica. CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones
legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores e inscrita en sus registros oficiales con el nUmero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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