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1. Noticias/Comentarios (. CoreCapital

A. Por la parte de la renta variable, mes generalmente positivo, donde en Europa solo Espafia y Reino Unido acaban en negativo;
ésto debido a la dependencia al sector turistico. Por la parte de USA, la mayoria de los indices acaban en positivo a excepcion de

las pequefias compafias, donde la rotacion de growth a value a perjudicado dichas compafiias representadas en el Russell 2000.

B. Por el lado de los datos macroeconémicos, se han publicado gran parte de los datos trimestrales tanto en Europa como en USA.
En Europa los datos de empleo son bastante buenos en general a excepciéon de Espafia, donde la media de la eurozona se situa
en el 7,93% frente a Espafia que tiene el 15,37%. En USA los datos siguen saliendo buenos, aunque al acercarse al “pleno empleo”

que los analistas situan sobre el 3%, las bajadas son relativamente mas pequefas; actualmente tiene un desempleo del 5,93%.

C. Por la parte de renta fija, los precios en Europa se han reducido de manera generalizada, ya que los temores ante las nuevas
cepas y confinamientos vuelvan a dificultar el crecimiento econémico global, por lo que se ha producido una bajada de TIRs en

todos los mercados. Solo en la parte de USA, el Treasury bajé la TIR en casi 40 bps y en Europa sobre una media de 20bps.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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2. Renta Fija: GOBIERNO @C()reCapital

Europa

30/07/2021 1Afio  2Afios  5Afos  10Ados |  Prima | Mes de aplanamiento para las curvas de después del
Espafia -058%4 -058% Y -039%§ 027% 73 -114.80 movimiento al alza que tuvieron durante el mes pasado. Los
Alemania 065%8 -076%4 074% Y -0.46%}) 0 7030 miedos de las nuevas cepas del Covid y a unos nuevos
Francia -0.63% -0.71% -0.53% -0.11% 36 -81.50 . . , . .
Reino Unido 003%  006%  027%  057% 103 7120 confinamientos han traido de nuevo cierto miedo a los
Portugal -0.62%  -0.64%  -048%  0.17% 63 -154.90 mercados
Belgica -0.54% -0.73% -0.63% -0.12% 34 -89.60
Finlandia 063%  -074%  -0.69%  -0.20% 26 -75.10 La deuda Core europea baja hasta el -0,46%, frente al -0,20%
Italia -0.52% -0.45%  -0.05% 0.62% 108 -212.10 del mes pasado_
América

30/07/2021 1A  2Afios  5Afos 10 Afios
USA 006%§ 018% 069%§ 1.22%} 0 -146.19
Canada 025%  045%  0.82%  1.20% 2 76.40 Mes de aplanamiento en la curva de EEUU, por la pandemia
Mexico 541%  564%  6.46%  6.90% 567 -176.20 y los posibles nuevos confinamientos. Esto a provocado que
Chile 096%  229%  371%  5.10% 388 58.00 pase el 10 afos de pagar un 1,63% en mes pasado a cerrar
Argentina 27.08%  43.85% - 44.58% 4335 2498.10 este en 1,22%.
Brasil 7.44% 8.40% - 9.54% 832 30.70
Asia

30/07/2021 DiETE Nt IO Por la parte de Asia, Japon no sufre ningdn movimiento
Japon 013%  -012%  012%  0.02% 0 130 relevante en la curva. China también mantiene la curva sin
China 198%  245%  2.68%  2.86% 163 -45.50 grandes movimientos.
India 3.72%  423%  573%  6.20% 618 -116.50

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 5
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3. Renta Variable: EUROPA

@ CoreCapital
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30/07/2021 wiio || 3m || vio || av || 3v || sy

Ibex 35 Espafia -1.65%  -1.58% 7.46% 26.15%  -12.11% 1.03%

Dax Alemania 0.09%  2.57%  13.31% 26.24%  21.39%  50.37%

caC Francia 1.61%  5.48%  19.12% 38.24%  19.99%  48.94%

Ftse 100 Reino Unido -0.07%  0.90% 8.85% 19.24% -9.25% 4.58%

Ftse MiB Italia 1.04%  4.47%  14.08% 32.85%  14.17%  50.55%

Zona Euro EuroStoxx 50 0.62%  2.88%  15.11% 28.82%  15.99%  36.73%

Europa Stoxx 600 1.97%  5.57%  15.72% 29.58%  17.91%  35.06%
18,12% » Mes mixto para los principales indices europeos. Por la parte
de la subidas destacan indices como el Stoxx 600 y el CaC
13.31% 14,08% 15,11% 1872% francés, con subidas del 1,97% y 1,61% respectivamente. Por
la parte negativa destaca el selectivo espafiol, con una
1% 8,85% bajada del j,65%, y el Ftse de Reino Unido, con una caida

. mas contenida de un 0,07%.

* Enlo que llevamos de afio, los indice europeos mantienen la
- - — ] tendencia positiva, con revalorizaciones medias del 15%,
mientras que el Ftse de Reino Unido y el Ibex se mantienen
alejados, afectados principalmente por el factor turistico

Espaiia Alemania Francia Reino Unido Italia EuroStoxx 50  Stoxx 600 debIdO a Ias nuevas oleadas de contagios.

B MTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



3. Renta Variable: RESTO DE BOLSAS

@ CoreCapital

Resto Europa

Resto America L[S

30/07/2021 Julio 3M YTD 1Y 3Y 5Y

Noruega Noruega 119%  537%  16.46%  37.28%  26.54%  85.15%
Finlandia Finlandia 472%  6.14%  2641%  3881%  46.69%  70.91%
Rusia Rusia -201%  9.86%  15.07%  27.33%  2343%  59.83%
Emergentes Emergentes -142%  9.86%  1444%  27.34%  1441%  50.30%
USA S&P 500 221%  512%  17.02%  3437%  56.07%  102.21%
Russell 2000 Russell 2000 365%  -177%  1273%  50.38%  33.24%  82.49%
NasdaQ NasdaQ 1.16%  5.08%  13.85%  36.55%  91.25%  184.24%
Dow Jones Dow Jones 125%  3.13%  1414%  3219%  37.46%  89.53%
Hang Seng China -994%  9.62%  -4.66% 5.55% -9.17%  18.59%
Nikkei Japon -5.24%  -531%  -059%  2567%  2097%  64.66%
India India 026% 7.74%  12.74%  4235%  3880%  82.47%
Australia Australia 109%  522% 12.23%  2471%  17.71%  32.90%
Brasil Brasil 434%  245%  2.34% 1835%  53.75%  112.54%

Mexico 115%  595%  1543%  3741%  2.35% 9.02%

Chile -183%  -4.94%  1.79% 585%  -21.76%  3.27%

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Mes también mixto para los indices del resto de Europa,
donde han destacado en positivo indices como el de
Finlandia y Noruega, con alzas de un 4,72% y 1,19%,
mientras que Rusia y Emergentes pierden un 1,70% de
media.

En cuanto a los indices de EE.UU, solo el indice de
pequefias companfias Russell 2000 acaba en negativo, con
caidas del 3,65%, mientras que el resto de indices se
mantienen cercanos a maximos histéricos. El S&P 500 ha
destacado por encima del resto, con una revalorizacion
del 2,27%, mientras que el tecnolégico y el industrial
suben un 1,20% de media. En su conjunto, acumulan
también unas buenas revalorizaciones, un poco mayores
gue la media europea.

Asia-Oceania acaba el mes con resultados mixtos
también, pero esta vez destacando China en las caida,
con bajadas cercanas al 10%, tras la intromisién del
gobierno en el sector educativo. El Nikkei de Japdn
también ha sufrido bajadas, en este caso de un 5,24%.
Por la parte positiva, Australia e India acaban con timidas
revalorizaciones de un 1,09% 'y un 0,26%
respectivamente. un 0,41%, mientras que el Hang Seng
de China sube un 1,22%, y Australia destaca en la parte
alta con una subida del 3,46% en el mes.

Por la parte de Latinoamérica, Brasil y Chile destacan con
bajadas de un 4,34% y 1,83% respectivamente, mientras
ue México acaba con subidas superiores al 1%.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversgn o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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4. Materias Primas

@ CoreCapital
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Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

30/07/2021 whio || 3m || v || av || 3y || sy
Petroleo Brent |Petroleo Brent 1.60% 13.50%  47.36% 76.28% 2.80% 79.77%
Petroleo WT Petroleo West Texas| 0.65% 16.31% 52.41% 83.64% 7.55% 77.76%
Wheat Cereal 4.80%  -5.22%  9.88% 32.47%  27.09%  72.59%
Iron Hierro -2531% -16.48%  -4.40% 17.42%  121.59%  114.90%
Copper Cobre 4.33% 0.08% 27.38% 56.29% 58.31% 101.78%
Silver Plata -2.36% -1.18% -3.28% 5.50% 64.19% 25.56%
Gold Oro 2.31% 2.54% -4.35% -7.65% 48.12% 34.37%
Materias Primas
* Mes sin grandes movimientos para las principales
materias primas, a excepcion del Hierro, que termina el
mes con una bajada de un 25%. En cuanto al petrdleo,
tras un comienzo de afio con una clara tendencia positiva,
ralentiza su ritmo de subida tras el acuerdo de la OPEP+
4,80% 4339 ) de comenzar a quitar restricciones de produccion. El WTI
0,659 = = zi" termina julio con una subida de un 0,65%, mientras que el
- - - Brent sube un 1,60%..
-2,36%
* Por otro lado, el oro ha conseguido revalorizarse un
5319 2,31%, pero aun se mantiene en el afio con pérdidas
Cereal Hierro Cobre Plata oro superiores al 4%. Otros metales como la plata terminan
Texas = MTD mYTD en negativo en el mes, aumentando sus pérdidas a un

4,40% en lo que llevamos de afo.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.

10



Divisas

o}

@ CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

\




5. Divisas

C CoreCapital

30/07/2021 wiio || 3m || vio || v || 3y || sy

Délar USA 0.10% -1.25% -2.83% 0.78% 1.53% 6.23%

Libra U.K. -0.40% -1.88% -4.48% -5.16% -4.17% 1.08%

Délar Canadiense |Canada 0.72% 0.26% -4.74% -6.26% -2.61% 1.69%

Peso Mexicano Mexico -0.25% -3.14% -3.01% -10.15% 8.14% 12.51%

Chile Chile 4.10% 5.74% 3.96% 1.02% 21.29% 23.43%

Euro VS Currency ]

Peso Argentina 1.08% 1.98% 11.53% 34.51%  257.43%  584.62%

Rupia India 0.17%  -1.18% -1.36% -0.29% 10.04% 18.95%

Rublo Rusia 0.09%  -4.02% -4.21% -0.89% 18.78% 17.83%

Japon -1.15%  -0.89% 3.21% 4.39% -0.43% 14.18%
Yuan China 0.08% -1.63% -4.25% -7.08% -3.95% 3.31%
Divisas Vs Euro
14%
11,53%
12%
10%
8% Durante el mes de julio, el délar se ha debilitado un
6% 3,06% 3915 0,10% respecto al dolar, pasando el EURUSD de
4% oo 1,1855 a 1,1870, mientras que la libra se ha
2% I - I fortalecido un 0,40% respecto al euro, pasando el
0% *. — - —I —m - EURGBP de 0,8571 a 0,8536.
2% I I -1,36% I I
A% -2,83% -3,01%
-6% -4,48% -4,74% -4,21% -4,25%
USA U.K. Canada Mexico Chile  Argentina India Rusia Japon China
| Julio mYTD

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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6. Datos Macroeconomicos @Corecapital

Desempleo dic-15  dic-16 dic-17  dic-18  dic-19  dic-20 220 202E  2022F El desempleo a nivel global lleg6 a estar en minimos a
Alemania 6.39 6.09 5.69 5.19 4.98 5.91 5.90 5.50 5.35 ﬂnales de 20’] 9' pero como Consecuencia de |a Crisis
Espafia 22.07 19.63 17.23 15.25 14.13 15.55 16.85 15.90 15.10 . , .
Francia 1037 1004 9.43 9.03 8.47 8.03 9.30 8.75 8.30 generada por el Covid-19, todos los paises han visto

Reino Unido 5.43 493 442 4.11 3.83 4.39 6.00 5.35 4.70 aumentado el desemp|eo, y eso se reﬂeja en las
Europa 8.93 845 778 7.08 6.62 7.24 7.88 7.37 7.06 . . - .

EEUU 528 4.88 4.35 3.89 3.68 811 5.60 4.40 4.00 estimaciones tanto para este ano como para el SIgUIEﬂte,
Japon 3.38 311 282 2.43 2.36 2.79 3.00 2.80 2.57 gue aumentan de manera considerable.

IPC dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 2021 E 2022 E 2023 E
Alemania 0.68 0.37 1.71 1.94 1.36 0.36 2.00 1.40 1.70 Lo . ,
Espafia 063 035 203 173 077  -033 1.10 110 1.40 El IPC sufre unas revisiones a la baja, después de que las
Francia 0.08 0.31 1.17 2.10 1.31 0.54 1.30 1.10 1.40 [ H 1A
e ok v e om - o o economias des,arrolladas sufrieran una .rgducqon _de la
Europa 018 040 167 18 133 038 141 133 156 actividad econdmica generada por la crisis sanitaria del
EEUU 0.13 1.27 2.12 2.45 1.82 1.23 2.45 2.20 2.20 COV|d'1 9
Japon 0.80 -0.13 0.48 0.99 0.48 -0.02 0.00 0.50 0.60 :
PIB dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 2021 E 2022 E 2022 E
Alemania 1.50 2.20 2.60 1.30 0.60 -4.90 3.30 4.10 1.80 EI PIB en tOda |a Zona Euro Cayo de manera fuer,te
Espafia 380 300 300 240 200  -11.00 5.80 5.50 2.60 durante 2020 por culpa del confinamiento y la reduccion
Francia 1.10 1.10 2.30 1.80 1.50 -8.10 5.60 4.00 2.05 - 7 .
reinoUnido || 240 173 175 123 145 - 500 se 200 de la actividad econdmica.
Europa 2.26 1.85 2.46 1.84 1.35 -5.98 4.19 4.21 2.01
EEUU 3.10 1.70 2.30 3.00 2.20 -3.50 5.80 4.00 2.40
Japon 1.60 0.75 1.68 0.55 0.28 -4.88 2.80 2.10 1.30

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 14



6. Flujos de ETF CCoreCapital

Renta Fija:
20% M R e ° Losflujos de capital en la renta fija durante el mes han
15% tenido un comportamiento positivo, con entradas en
10% - 7,27% todas las clases de renta fija, destacando el crédito en
5% 2,80% A% 3,23% L 72% euros.
0% | o . || —
N . . + Durante lo que va de afio, siguen las caidas en los
o 6.52% 6.27% activos  por el futuro repunte que puede tener la
o : inflacion durante el 2-3 trimestre a excepcion de
e Gobierno Usa Credito Usa Credi;izéi?f Credito Emergente Flotantes ﬂ otantes y €me rge ntes.
Renta Variable:
2% =y o mviDs « Los flujos de capital en renta variable durante el mes
20% 16,48% han sido generalmente negativos, donde solo la parte
15% de desarrollados a conseguido captar algo de capital
10% 7,63% 558% frente a las fuetes salidas que se han producido en
5% - 234% 1,64% l I emergentes, como en China que solo en el mes ha
0% - — ] perdido mas de un 9,50%.
% -3,69% l .
10% I -5,82% « Durante el afo, las captaciones han tenido un
5% '9'62%135W comportamiento positivo, con especial crecimiento
0% o desarrollados. Solo China se queda descolgada en el
USA Europa Japon China Emergente ritmo de CaptaCién, Cayendo un 13,50%
Fuente: Bloomberg; 01/08/2021
Este documento no es una recomendacién personalizada de inversién, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 15
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6. Estrategias De Inversion
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» Mes positivo para todas las estrategias, destacando en USA la estrategia de Min. Volatility frente al Value que pierde algo
ligeramente. En Europa no hay ninguna clara ganadora, poro al igual que en USA en Value se queda algo mas atras.

« En el afo las estrategias tienen un comportamiento positivo, donde segun la geografia ha tenido mas éxito unas
estrategias que otras; en USA sigue funcionando el Value como ganador, pero en Europa la calidad y una combinacion de

todas ( Multifactorial) son las ganadoras.

Fuente: Bloomberg; 01/08/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningin caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversién o instrumentos financieros.

La informacién que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por el mal uso
de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencidn de la acreditacion EFA (European Financial Advisor).
Estos cuentan con la debida cualificacion profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con cardcter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su situacion
financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuacion de los productos y/o
servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina web.
Dicha informacidon se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital Finanzas
A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse el riesgo de no
recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o instrumento
financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos que puede conllevar
la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion sus circunstancias personales, econémicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica. CoreCapital Finanzas
A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones legales/fiscales derivadas
de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de Valores e
inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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