C CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

Informe de Mercados: Noviembre
Departamento de Gestion




Noticlas/Comentarios

1.

@ CoreCapital A.V.

Asset Management & Private Banking

\



1. Noticias/Comentarios (. CoreCapital

A. Por la parte de la renta variable, practicamente la totalidad de los indices principales han terminado el mes de noviembre en negativo, con

la excepcion del Nasdaqg, que consigue evitar los numeros negativos ayudado por las caidas de las tires de los bonos de larga duracion.

B. Por la parte de renta fija, las curvas de tipos en todo el mundo han estado corrigiendo parte de la pendiente de los meses anteriores, y esto
se debe principalmente a la alerta de una nueva cepa del coronavirus llamada Omnicron. Esta nueva variante ha puesto en alerta a los
mercados, recordando el miedo del comienzo de la pandemia, y dejando caidas elevadas, y sobre todo, la incertidumbre sobre las medidas
que tomaran los paises para protegerse del virus. Precisamente las posibles restricciones que se puedan implementar han estado lastrando

los mercados durante la Ultima quincena.

C. Por el lado de los datos macroeconémicos, cabe destacar las peticiones de subsidios por desempleo en Estados Unidos, que han
conseguido bajar de la barrera de 200.000, algo no visto desde que comenzé la pandemia. En cuanto a la creacion de empleo, el pais cerrd
el mes decepcionando con 210.000 puestos nuevos, cuando la expectativa era de 400.000, mientras que aprueba en el dato de paro, que se
reduce hasta el 4,2%, por debajo de la expectativa del 4,4%. Desde la aparicion de la nueva cepa Omnicron, las miradas han vuelto a
centrarse en los bancos centrales, y con la lupa puesta en la inflacidn. Si bien Jerome Powell, presidente de la FED, admitia que puede que
sea el momento de retirar la palabra “transitoria” de la inflacién, y acelerar la liquidacién del programa de compra de bonos, parece que

desde el BCE, Christine Lagarde aleja por ahora cualquier rumor sobre tapering o subidas de tipos para el 2022.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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2. Renta Fija: GOBIERNO

@ CoreCapital

Europa

30/11/2021 1Afo  2Afos  5Afos  10Afios | Prima |
Espafia 063%y -063%y -031%4 0.40%} 75 -101.70
Alemania 079%8 -074%8 -062%4 -035%} 0 -59.10
Francia 077%  0.78%  -040%  0.01% 36 -69.90
Reino Unido 0.32% 0.48% 0.62% 0.81% 116 -46.80
Portugal - -0.80% -0.41% 0.33% 68 -139.20
Belgica 054%  0.75%  -052%  0.00% 35 -77.70
Finlandia -0.80% -0.68% -0.49%  -0.08% 27 -62.50
ftalia 051%  -0.24%  021%  0.97% 132 -177.30
América

30/11/2021 1Afo  2Afos  SAfos  10Afios |  Prima |
USA 022%T 057%T 116%3 1.44% ) 0 -123.99
Canada 0.70% 0.98% 1.40% 1.57% 12 -39.90
Mexico 6.56%  6.85%  732%  7.52% 608 -113.70
Chile 347%  556%  152%  5.87% 443 135.00
Argentina 37.38% 51.05% 48.23% 4679 2863.70
Brasil 9.22% 11.70%  11.33%  11.29% 985 205.90
Asia

30/11/2021 1Afo  2Afios  5Afios 10Afos |  Prima |
Japon -0.12% -0.12%  -0.09%  0.06% 0 5.40
China 2.24% 2.49% 2.67% 2.86% 142 -44.80
India 4.26% 420%  565%  6.33% 627 -104.30

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

Mes de aplanamiento en las curvas principales de Europa,
donde las curvas que mas se aplanan son las de la periferia;
por la parte core, vuelve a la zona del -0,35%, dando a
entender el mercado que no ven claras las subidas de tipos
para el afio que viene.

Mes de aplanamiento en la curva de EEUU a largo plazo,
mientras que repunta en el 1y 2 afios por la posible subida
de tipos durante el 2022. El resto de paises de América
siguen manteniendo los diferenciales.

Por la parte de Asia, Japdn corrige el leve empinamiento del
mes pasado, y deja el 10 afios en 0,06%. El corto plazo sigue
manteniéndose en negativo en -0,12%.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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3. Renta Variable: EUROPA

@ CoreCapital
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Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

-3.75%

30/11/2021 Noviembre || 3Mm yio || 1y || 3y || sy

Ibex 35 Espaiia -8.31% -6.12%  2.87% 2.83% -8.51% -4.41%

Dax Alemania -3.75% -4.64%  10.07%  13.61%  34.14%  41.91%

CaC Francia -1.60% 0.61%  21.07%  21.79%  34.32%  46.80%

Ftse 100 Reino Unido -2.46% -0.85%  9.27% 12.66% 1.13% 4.06%

Ftse MiB Italia -3.95% -0.75%  16.11%  17.01%  34.53%  52.47%

Zona Euro EuroStoxx 50 -4.41% -3.18% 14.37% 16.34% 28.05% 33.14%

Europa Stoxx 600 -2.64% -1.68%  16.02%  18.90%  29.50%  35.37%
Mes negativo para las principales bolsas europeas,
perjudicadas por la aparicion de la nueva variante del
coronavirus Omnicron. El selectivo espafiol ha dominado las
caidas, bajando un 8,31%, seguido del EuroStoxx 50, con una

I I bajada de un 4,41%.
En lo que llevamos de afio, el Ibex reduce su revalorizacion
_1;% ] I ] notablemente, debido a las caidas de este ultimo mes, para
A% Sos%  gap % alcanzar la diferenciadora cifra de 2,87% en el YtD. Mientras,
indices como el CaC francés aun se mantienen por encima
Francia  Reino Unido Italia EuroStoxx 50  Stoxx 600 del 20% de revalorizacion.
EMTD mYTD

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



3. Renta Variable: RESTO DE BOLSAS

C CoreCapital

30/11/2021 Noviembre || 3M YTD 1Y 3y 5Y
Noruega Noruega -0.96% 345%  21.28%  2697%  37.20%  79.90%
Finlandia Finlandia -2.15% -466%  1957%  1690%  48.00%  51.35%
Resto Europa . )
Rusia Rusia -1086%  -1.78%  17.07%  28.38%  31.84%  45.30%
Emergentes Emergentes -1064%  -407%  1451%  2546%  1939%  40.55%
USA S&P 500 -0.83% 0.98%  21.59%  26.10%  65.46%  107.70%
Russell 2000 Russell 2000 -4.28% -3.29%  1135%  20.83%  4341%  66.29%
NasdaQ NasdaQ 0.25% 182%  2056%  27.37%  111.96%  191.86%
Dow Jones Dow Jones -3.73% -248%  1267%  1635%  35.03%  80.32%
Hang Seng China -7.49% 929% -13.79%  -10.88%  -11.44%  3.01%
Nikkei Japon -3.71% 095%  1.38% 525%  24.48%  51.96%
India India -3.90% 087%  21.47%  3095%  56.14%  108.58%
Australia Australia -0.93% -370%  10.15%  1133%  28.04%  33.37%
Brasil Brasil -153%  -1420% -1437%  -641%  13.87%  64.63%
Resto America [[Y[3{e] Mexico -3.14% -6.76%  12.78%  1896%  19.09%  9.67%
-Chile Chile 8.32% -131%  6.12% 991%  -13.29%  5.36%

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

Mes igualmente negativo en el resto de Europa, destacando
Rusia y Emergentes con caidas superiores al 10%, mientras
que Finlandia y Noruega bajan a un nivel mucho menos
brusco, con caidas de un 2,15% y 0,96% respectivamente.

En cuanto a los indices de EE.UU, el Nasdaq es el unico que
se salva de las correcciones, terminando el mes con una
subida del 0,25%, y en parte apoyado por el aplanamiento
de las curvas de los bonos de larga duracion. El Dow Jones
termina el mes con una caida del 3,73%, debido a la
variante nueva de Covid, mientras que el Russell 2000 baja
un 4,28%.

Asia-Oceania acaba el mes con un comportamiento
generalmente negativo, con caidas acentuadas en China, de
un 7,49%, y en Japon e India, por encima del 3,5%. En
relacion a la potencia asiatica, sigue la incertidumbre
respecto a la crisis generada por el caso Evergrande.

Por la parte de Latinoamérica, México lidera las caidas, con
una bajada del 3,14%, mientras que Brasil consigue reducir
la bajada a un 1,53%. Chile consigue revalorizarse un 8,32%
en el mes.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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4. Materias Primas (. CoreCapital

30/11/2021 Noviembre || 3m || v || 1y || 3y || sy
Petroleo Brent Petroleo Brent -16.37% -3.32% 36.24% 48.29% 20.20% 39.83%
Petroleo WT Petroleo West Texas -20.81% -3.39% 36.40% 45.96% 29.94% 33.86%
Wheat Cereal 0.13% 9.48% 20.80% 33.35% 50.02% 103.35%
Iron Hierro -6.78% -35.94%  -44.58% -36.04% 18.18% -2.84%
Copper Cobre -2.06% -1.88% 21.57% 25.07% 54.02% 63.19%
Silver Plata -4.94% -4.99% -13.81% 1.03% 61.52% 38.76%
Gold Oro -0.58% -2.32% -6.41% -0.12% 45.35% 51.49%
Materias Primas
50%
20% 36.24% 36.40% « Mes negativo para las principales materias primas como el
205 Petroleo, debido al miedo de que la nueva cepa de
20.80% 21.57% coronavirus, y las posibles nuevas restricciones, vuelva a
20% provocar una drastica reduccion de la demanda. El Brent ha
10% 0_13,l bajado un 16,37% mientras que el WTI lo ha hecho un 20,81%.
0% — —
0% I -., 2.06% _4:‘ -o.5s:;:‘y « Por o_tro lado, los meta_les también han cerrado el mes en
o 6.78 3815 oA negativo, aunque con baJadas_ mucho menos acentuadas. En el
v -16.37% 20.81% o caso del Oro, ha cerrado noviembre con una caida del 0,58%,
-30% mientras que la plata ha bajado un 4,94%, manteniéndose
-40% ambos metales en negativo en lo que llevamos de afio.
-50% -44.58%
Petroleo Brent Petroleo West Cereal Hierro Cobre Plata Oro
Texas
EMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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5. Divisas

@ CoreCapital

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

30/11/2021 Noviembre || 3m || v || 1y || 3y || sy
Délar USA -1.90% -3.99%  -7.19% -4.94% 0.19% 7.07%
Libra U.K. 0.94% -0.70%  -4.61% -4.77% -3.93% 0.69%
Délar Canadiense |Canada 1.19% -2.75% -6.79% -6.57% -3.68% 1.84%
Peso Mexicano Mexico 2.31% 2.59% 0.04% 1.03% 5.54% 11.62%
Chile -0.43% 2.41% 7.66% 2.04% 22.84% 31.24%
Euro VS Currency .
Argentina -0.95% -1.09%  11.00% 17.89%  167.31% 578.68%
India -2.14% -1.06%  -4.84% -3.23% 7.89% 17.16%
Rusia 2.63% -3.02%  -7.22% -7.74% 10.73% 23.89%
Japon -2.62% -1.23% 1.70% 3.13% -0.09% 5.88%
China -2.18% -5.05%  -9.52% -8.26% -8.22% -0.79%
Divisas Vs Euro
15%
11.00%
10% 7.66%
5% « Durante el mes de Octubre, el délar se ha fortalecido
- P-04% ] 1‘7-0% un 1,9% respecto al euro, pasando el EURUSD de
% m -I — L N L] N 1,156 a 1,1338, mientras que la libra se ha debilitado,
. I I I I en este caso un 0,94% respecto al euro, pasando el
-4.61% -4.84% EURGBP de 0,844 a 0,852.
10% -7.19% -6.79% -7.22%
-9.52%
-15%
USA U.K. Canada Mexico Chile  Argentina India Rusia Japon China
M Octubre BYTD

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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6. Datos Macroeconomicos @Corecapital

Desempleo dic.-15 dic.-16 dic.-17  dic.-18 dic.-19  dic.-20 2021E 2022 E 2022 E . , I

Alemania 6.39 6.09  5.69 5.19 4.98 5.91 5.90 5.50 5.35 E_l desempleo a nivel g|0ba| Ilego a estar .en mmlmos _a
Espafia 2207 1963 1723 1525 1413 1555 16.85 15.90 15.10 finales de 2019, pero como consecuencia de la crisis
Francia 10.37 10.04 9.3 9.03 8.47 8.03 9.30 8.75 8.30 . s .

Reino Unido 5.43 493 442 4.11 3.83 4.39 6.00 5.35 4.70 generada por el Covid-19, todos los palses ) han visto
Europa 8.93 8.45 7.78 7.08 6.62 7.24 7.88 7.37 7.06 aumentado el desem P | €0, Yy eSO se refl €ja €n las
EEUU 5.28 48 435 3.89 3.68 8.11 5.60 4.40 4.00 : : ~ F
Japon . 211 2w 503 536 279 200 580 557 estimaciones tanto para este ano como para el siguiente,

que aumentan de manera considerable.

IPC dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 2021E 2022 E 2023 E

Alemania 0.68 0.37 1.71 1.94 1.36 0.36 2.00 1.40 1.70 EI IPC Vuelve d repu nta r d urante OCtu bre de 2021 !
Espafia 063 035 203 1.73 077  -0.33 1.10 1.10 1.40 haciendo que el mercado em piece a rea lizar
Francia 0.08 0.31 1.17 2.10 1.31 0.54 1.30 1.10 1.40 . . I d t d . ﬂ . 7

Reino Unido 0.04 0.68 2.68 2.48 1.79 0.85 1.60 1.90 2.00 mOVImlentOS Contra OS nNnuevos atos e In aCIOI’],
Europa 018 04 17 18 1B 03 La1 133 156 actualmente situados por encima del 5%, y provocados
EEUU 0.13 1.27 2.12 245 1.82 1.23 245 2.20 2.20 . e
Japon 080 013 048 098 o048 -0.02 0.00 0.50 0.60 en parte por los precio de la energia, y los problemas en

las cadenas de suministros.

PIB dic-15  dic-16 dic-17  dic-18  dic-19  dic.-20 2021E 2022E 2022E
Alemania 1.50 220  2.60 1.30 060  -4.90 3.30 4.10 1.80 El PIB toda | E ist ion d
Espafia 3.80 300  3.00 2.40 200  -11.00 5.80 5.50 2.60 €n toda la Zona EUro registro una expansion de un
Francia 1.10 110 230 1.80 1.50 -8.10 5.60 4.00 2.05 2,2% en el tercer trimestre una decima su perior al
Reino Unido 2.40 173 175 1.23 145 - 5.00 5.60 2.00 . . .

Europa 2.26 185  2.46 1.84 135  -598 4.19 421 2.01 anterior trimestre, que se situaba en 2,1%.

EEUU 3.10 170 230 3.00 220 -3.50 5.80 4.00 2.40

Japon 1.60 075 168 0.55 028  -4.88 2.80 2.10 1.30

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 14



6. Flujos de ETF @CoreCapital

Renta Fija:
30% M R « Los flujos de capital en la renta fija durante el mes han
25% 23.46% tenido un comportamiento positivo en lineas
20% generales, vendiendo las partes con mas riesgo como
15% son la parte emergente y practicamente plano en el
10% —7-24% crédito. Solo gobiernos sube en patrimonio.
3% . 0.56% 0.43% 2:25%
0% o.16% [ ] . - - « Durante lo que va de afio, siguen las caidas en los
> s 18% 299% activos en general por el futuro repunte que puede
o Gobierno Usa Credito Usa Credit-Z.ESuB:{: Credito Emergente Flotantes tener |a inﬂadén' donde SOIO |OS bOﬂOS ﬂOtanteS
siguen en positivo en el afio.
Renta Variable:
0% 34.19% D% mYin » Los flujos de capital en renta variable durante el mes
30% han sido generalmente negativos, en especial en
Europa. Por la parte de USA termina en mes plano.
20%
o 12.00% 0.98% » Durante el afio, las captaciones han tenido un
. I l 4;/ comportamiento positivo, con especial crecimiento en
0% = L N B Ios,palse§ mas dgsarrollados como USA, EuroNpa y
o 7o 3.63% 3.31% 3579 Japon. China cae mas de un 13% en lo que va de afo.
-13.31%
-20%
USA Europa Japon China Emergente
Fuente: Bloomberg; 01/12/2021
Este documento no es una recomendacion personalizada de inversién, ni una oferta de contratacién de servicios de inversién o instrumentos financieros concretos. 15
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6. Estrategias De Inversion (. CoreCapital

MEtD B oo
30.00% 27.81%
25.00% 22.05%
) . 21.39% 20.78.° ? 20.62%
19.66% 19.84 18.13% 18.12 18.58%
20.00% -13% 17.49% 12 25
0,
14260 15.31% 16.06% 14.95% 16.04%

15.00% 7 12.49% 12.72% 13.32%
10.00% 9-08% 9.14%

o 0

5.00% I I

0.00%

-5.00%
-10.00%

(S \§
.{§\6 & » Y \9& *6 é\b {}%& & o\oe & \9@ \\6 ‘OQ Q\C\ & » ‘9\1'0 &‘)& éi\* \5“'?.
QO\Q \.‘&@ &eo o N AO\Q ‘g(b 6&0 8§ \‘<,° 0\0 \.‘&’b N (‘&Q 0\} ‘_’0
) () &) O (s) (@) O O @
R\ ) g ¢
o« K8 \&@ S \} '&@ & A\ Q&@
\ob \oz,\ A\

» Mes negativo para todas las estrategias, con la Unica excepcion del Min Volatility en USA. El resto caen a la par que las principales bolsas, en
un contexto en el que podrian volver ciertas restricciones, debido a la nueva variante de Coronavirus, Omnicron. Una de las estrategias mas
perjudicadas durante el mes ha sido el value, principalmente a nivel global y en Europa, seguido del Size. En Estados Unidos ha sido la
estrategia del Momentum la que mas ha perdido.

« En el afio las estrategias tienen un comportamiento positivo, donde de manera global destaca el quality. No obstante, aunque todas las
tematicas gocen de buenas rentabilidades en lo que llevamos de afio, destacan USA y Europa sobre el resto del mundo.

Fuente: Bloomberg; 01/12/2021

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacion que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por el mal
uso de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European Financial Advisor).
Estos cuentan con la debida cualificacion profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con cardcter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su
situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuacion de los
productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina
web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse el
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o
instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos
que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion sus circunstancias personales,
econdomicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica. CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones
legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores e inscrita en sus registros oficiales con el numero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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