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1. Noticias/Comentarios (. CoreCapital

A. Terminamos el mes de abril con nuevos datos macroecondmicos. La inflacion sigue siendo el principal dato a estudiar, ya que de ello dependen las
decisiones de los diferentes bancos centrales. En la Eurozona, el IPC se ha estancado en el 2,4% interanual, segun los datos preliminares, mientras que
la subyacente se modera 0,2 pp hasta el 2,7% interanual. Si nos fijamos en las principales geografias de la UE, como son Alemania y Francia, la inflacion
se ha mantenido también estable en el primero, en un 2,2% interanual, mientras que en Francia se ha moderado 0,1 pp, también hasta el 2,2%
interanual. Tras estas lecturas, se espera que el Banco Central Europeo opere con cautela, ya que la tendencia bajista de la inflacion que llevamos
viendo afio y medio puede estar llegando a su “fin”, 0 a una etapa de estancamiento. En cuanto a futuros recortes, el mercado sigue descontando en un
90% que el primero vendra en la reunion de junio, mientras que el mercado de derivados no llega a descontar un total de 3 bajadas para finales de afio,
algo que si se descontaba a finales del afio pasado. Si cambiamos a la geografia norteamericana, los Ultimos datos de marzo han mostrado un repunte
de 0,3 pp, hasta el 3,5% interanual, lo cual ha dejado a la Reserva Federal en una dificil situacion, pues se quedan con pocos argumentos para acometer
las bajadas de tipos que también pronosticaban a finales de 2023. Precisamente, el mercado ha comenzado a descontar que el precio del dinero se
mantenga alto durante mas tiempo del esperado inicialmente, lo cual ha sido un catalizador para las correcciones de este mes.

B. Por la parte de renta variable, los indices han tenido un comportamiento negativo de manera generalizada, por lo menos en Europa y en Estados
Unidos. Como hemos mencionado anteriormente, esta toma de beneficios viene ante un escenario de menos bajadas de tipos de las esperadas, por lo
menos por parte de la Reserva Federal, sumado a la presentacion de resultados del 1T, que todavia no ha llegado a su fin.

C. Enla Renta Fija, las tires han subido de manera generalizada, aunque mas en los tramos largos que en los cortos. Los mercados empiezan a descontar
qgue habra menos bajadas de tipos de las esperadas inicialmente, y vendran mas tarde, ante unos datos que no convencen del todo a los bancos
centrales.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 3
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2. Renta Fija: GOBIERNO (. CoreCapital

Europa

30/04/2024 1Afio  2Afios  S5Afos  10Afios | Prima | L _
pata 3.48% 305%  306%  3.35% - 36.10 Mes de ampliacidn en las curvas, donde los mensajes de los bancos centrales

. 0 . 0 . 0 . 0 . . . Ve .

Alemania sam% 303%  26%  2.58% 0 56.00 aplazando las bajadas dg tipos ha proyocado gue la mayoria de tramos medios
i 255 341%  290%  305% e 19.40 y Iargos sufrgn correcciones en precio, ya que, como comentamos en otras
ein Unido LT 451%  425%  4.35% 176 81,00 o;?;ogsls(,);/?aarr:wcgz ilerr?[f;lceasdo muy optimista con el control de la inflacién por
Portugal 358%  3.03%  2.80%  3.21% 62 55.20 P :

. _ 0, 0, 0 ~ . .
B_e'g'“’_ . 315? 2'87f’ 3'110”’ 22 22'60 En el afo, el mercado ha pasado de descontar tres bajadas de tipos a dos, por
Finlandia 364% - 316% - 291%  300% 3 0 lo que el diferencial de los tipos ha vuelto a subir frente al término 2023.
Italia 3.64%  3.53%  3.49%  3.92% 133 21.70
América

28/03/2024 1Afo  2Afios  SAfios  10Afos | Prima M DiferenciaYTD 10v EEUU termina el mes en la misma sintonia que Europa, con subidas de los
USA 524%  5.00%  472%  4.68% 0 80,07 tipos’de in,terés en los tramos medios y largos, ya que en E.EU.U la inﬂac.ic’)n
Canada 478%  435%  387%  3.80% 86 7060 es aun mas pe(gsstente que en Europa, por lo que el movimiento ha sido

mas pronunciado.

Mexico 11.42%  10.81%  10.14%  9.99% 531 103.20 P
Chile - 575%  5.95%  6.13% - 161.00 En el afio se sigue notando la correccion de TIRs, ya que el afio pasado el
Argentina 26.52% - - - - - mercado estaba muy optimista con las bajadas de tipos, y estas expectativas
Brasil 1035%  10.78% - 11.85% 717 151.90 se han ido reduciendo, en concreto, mas de 80 bps desde finales de 2023,
Asia

26/03/2024 CULILES DifEichc MDA Por la parte de Asia, solo Japdn sufre cambios en la curva de tipos,
Japon 010%  029%  043%  088% 0 26.50 repuntando ligeramente por los datos de inflacién, que después de 20 afios
China 163%  191%  218%  231% 144 2530 parece que estan para quedarse, aunque aun de manera muy débil.
India - 7.14%  7.20%  7.19% 631 120

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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3. Renta Variable: EUROPA (. CoreCapital

Abrit || 3m || vio || av || 3v || sy
Ibex 35 Espaina -1.99% 7.71% 7.45% 17.46% 23.14% 13.41%
Dax Alemania -3.03% 6.08% 7.05% 12.62% 18.47% 45.27%
CaC Francia -2.69% 4.29% 5.86% 6.59% 27.36% 42.93%
Ftse 100 Reino Unido 2.41% 6.73% 5.31% 3.48% 16.85% 9.79%
Ftse MiB Italia -2.89% 9.77% 11.19% 24.63% 39.79% 54.23%
Zona Euro EuroStoxx 50 -3.19% 5.87% 8.84% 12.89% 23.81% 40.02%
Europa Stoxx 600 -1.52% 3.96% 5.41% 8.20% 15.43% 29.01%

12% 11.19% . . . . . .
- Mes negativo para los principales indices europeos, mientras que

el Ftse de Londres consigue salvarse, con una revalorizacién del
2,41%. El Dax aleman y el Eurostoxx 50 son los indices que mas
7.05% sufren, con correcciones de un 3,03% y 3,19% respectivamente, en

6% >-86% 5.31% 5.41% un contexto en el que la posibilidad de que la Reserva Federal se
quede sin argumentos para bajar tipos este afio ha provocado
4% caidas generalizadas en las principales geografias. Otros indices

10% 8.84%
8% 7.45%

2% como el Ibex 35, ha caido un 1,99%.

0%  En lo que llevamos de afio, los indices siguen manteniendo un
. margen positivo, con el indice italiano manteniendo el primer

puesto, tras subidas del 11,19%, seguido del Eurostoxx 50, que

-4% sube un 8,84%. Otros indices como el Ibex les sigue de cerca, con
Espaiia Alemania Francia Reino Unido Italia EuroStoxx 50  Stoxx 600 una revalorizacion del 7,45% en los primeros cuatro meses del

2024.

-2%

BEMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



3. Renta Variable: usa (. CoreCapital

Abrit || 3m || vyio || av || 3y || sy
USA S&P 500 -4.16% 3.92% 5.57% 20.78% 20.44% 70.94%
Russell 2000 Russell 2000 -7.09% 1.36% -2.62% 11.58% -12.91% 24.05%
NasdaQ NasdaQ -4.41% 3.26% 4.31% 28.06% 12.14% 93.42%
Dow Jones Dow Jones -5.00% -0.88% 0.34% 10.90% 11.63% 42.20%

« Los indices de Estados Unidos han sufrido importantes

8% correcciones en el mes de abril, a modo de recogida de
5.57% beneficios, siendo asi el primer mes con performance negativo

4.31% desde el mes de octubre, ante la expectativa de que los tipos de
interés se mantengan altos durante mas tiempo del

pronosticado, debido a unas cifras de inflacion que no mejoran

0.34% al ritmo esperado. Si a finales de 2023 se llegd a pronosticar un

— total de 6 recortes de tipos para este afio, actualmente son solo
. 2 las bajadas que se esperan. En este contexto, el Dow Jones,
-2.62%

6%

4%

2%

0%
-2%
’ con mas presencia del sector financiero, ha corregido un 5%,
seguido del Nasdaq, que baja un 4,41% en el mes, y el S&P 500,
que retrocede un 4,16%. El indice de pequefias compafiias
Russell 2000, lidera las caidas de abril, con una correccién del

-8% 7,09%.
S&P 500 Russell 2000 NasdaQ Dow Jones

-4%

-6%

« En lo que llevamos de afio, tan solo el Russell 2000 se
encuentra en negativo, debido a las ultimas correcciones. El
S&P 500 mantiene unas subidas del 5,57%, seguido del Nasdaq,
que sube un 4,31%.

mMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



3. Renta Variable: RESTO DE BOLSAS (. CoreCapital

Abril ” M ” Y ” Y ” 3 ” Y * El resto de indices europeos acaban el mes con subidas,
Noruega Noruega 3280  721%  494%  1180%  27.38%  55.66% liderados por Noruega, con una revalorizacion del 3,24%.
R Finlandia Finlandia 1.51% 848%  6.69%  1259%  1531%  52.52% Finlandia y Emergentes, un poco mas rezagados, terminan
Rusia Rusia - - -100.00% -100.00% -100.00% -100.00% el mes con subidas de un 151% y un 1,08%
Emergentes Emergentes 1.08% 5.37% 2.52% 2540%  -72.93%  -72.93% respectivamente.
HE R ECN RS . Asia,—Oceam'a acaba el mes de manera mixta. El Nikkei de
HangSeng  |China 739%  1471%  420%  -1071% -3816%  -40.19% Japon sufre correcciones del 4,86%, tras tres meses con
e , signo positivo. Por el lado contrario, China termina el mes
Nikkei Japon -4.39% 584%  1477%  33.09%  3329%  72.54% con subidas del 7,39%. El resto de indices terminan
India India 124%  405% 402  BI3% A0 9241% dispares, con India subiendo un 1,24% y Australia
Australia Australia 295%  00%  097%  486%  9.08%  21.16% corrigiendo casi un 3%.
Abril ” M || YD || 1y ” 3y ” 5y * Los principales indicgs de Latinqamérica tam‘bién terminan
Brasil Brasil 170%  -L16%  -616%  2058%  591%  306% el mes de manera mixta, con bajadas en Brasil y de Chile de
: . . un 1,7% y un 1,98% respectivamente. México consigue
Resto America \{[2:[{4 Mexico 0.80% 0.79% 0.77% 491%  20.45%  29.67% terminar el mes con subidas, con una revalorizacién del
Chile Chile 1.98%  877%  507%  2023%  4559%  25.54% 0,8%.

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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4. Materias Primas (. CoreCapital

Abrit || 3m || vyio || av || 3y || sy
Petroleo Brent |Petroleo Brent 0.43% 7.53% 14.04% 10.46% 30.65% 20.69%
Petroleo WT Petroleo West Texas| -1.49% 8.02% 14.35% 6.71% 28.86% 28.20%
Wheat Cereal 4.42% -1.72% -6.85% -5.61% -21.21% 39.78%
Iron Hierro 8.70% -15.84% -14.91% 4.41% -28.14% 24.56%
Copper Cobre 13.91% 16.86% 17.32% 17.95% 1.91% 57.32%
Silver Plata 5.92% 13.91% 9.57% 5.57% 2.08% 77.12%
Gold Oro 3.86% 12.42% 11.15% 15.20% 30.28% 79.12%
Materias Primas * El crudo termina el mes de abril de manera mixta, con el Brent

subiendo un 0,43%, mientras que el WTI ha corregido un
1,49%, en un contexto de alta volatilidad ante las constantes
tensiones e incertidumbre por los conflictos latentes, como el

11.15%
10% 9.57% de Israel y Hamas, en el cual ha habido amagos por parte de
Iran de sumarse al conflicto, aunque parece que los
5% . I . intercambios contra Israel no llegaran a mas. En lo que

20% 17.32%

15% 14.04% 14.35%
(]

llevamos de afo, el crudo europeo ha subido un 14,04%,
mientras que el americano se ha revalorizado un 14,35%.

0% —

-5%

10% -6.85% * Los principales metales terminan el mes con importantes
subidas. En el caso del oro, en maximos histoéricos, sube un

-15% 14915 3,86% en el mes, volviendo a coger valor como activo refugio,
-20% o ante las incertidumbres del mercado, y las correcciones que se
Petroleo Brent Petroleo West Cereal Hierro Cobre Plata Oro produjeron puntualmente en la Renta Fija. Por la parte de la

Texas VD mYTD plata, mas acostumbrada a la volatilidad, sube un 5,92% en el

mes. En lo que llevamos de afio, el oro lleva una subida del

11,15%, mientras que la plata, mas rezagada, sube un 9,57%.
Fuente: Bloomberg; 03/05/2024
Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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5. Divisas

C CoreCapital

Euro VS Currency

10%

8%

6%

4%

2%

0% - —_ .
2 -1.51%
A% -3.38%

-6%

USA U.K.

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.

0.61%
N |

Canada

Abril || 3m yo || 1y || 3y || sy
Délar USA -1.14% -1.41% -3.38% -3.20% -11.26% -4.90%
Libra U.K. -0.10% 0.14% -1.51% -2.62% -1.87% -0.77%
Délar Canadiense |Canada 0.60% 1.12% 0.61% -1.58% -0.50% -2.13%
Peso Mexicano Mexico 1.89% -1.80% -2.50% -7.88% -24.90% -13.96%
Chile Chile -3.72% 1.02% 5.56% 15.01% 19.58% 34.55%
Peso Argentina 0.87% 4.44% 4.67% 281.52% 732.45% 1783.83%
Rupia India -0.42% -0.43% -2.66% -0.46% -0.11% 14.71%
Rublo Rusia -0.27% 2.66% -0.36% 13.33% 10.39% 37.77%
Yen Japon 3.03% 5.83% 8.03% 12.09% 28.02% 34.55%
Yuan China -0.79% -0.53% -1.45% 1.48% -0.72% 2.49%
Divisas Vs Euro
8.03%
5.56%
4.67%
El Délar se fortalece en abril un 1,14% frente al euro,
pasando el tipo de cambio de 1,0790 a 1,066.
. /| — — — I La Libra también se fortalece respecto a nuestra divisa,
. I I -0.36% esta vez un 0,1%, pasando el tipo de cambio de un
0,8548 a 0,8538.
-2.50% -2.66%
Mexico Chile Argentina India Rusia Japon
| Abril EYTD

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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6. Datos Macroecondomicos

@ CoreCapital

Desempleo dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22
Alemania 5.19 4.99 5.90 5.68 5.28 5.67 5.70 5.75
Espafia 15.25 14.11 15.54 14.80 12.93 12.13 11.80 11.55
Francia 9.02 8.43 8.03 7.87 7.32 7.26 7.40 7.35
Reino Unido 4.11 3.83 4.45 4.60 - - 4.60 4.65
Europa 7.13 6.66 7.11 6.96 6.04 - 6.27 6.15
EEUU 3.89 3.68 8.09 5.35 3.63 3.63 4.10 4.20
Japon 2.43 2.36 2.78 2.81 2.59 2.58 2.50 2.40

IPC dic.-18  dic.-19  dic.-20  dic.-21  dic.-22
Alemania 1.94 1.36 0.36 3.23 8.63 6.11 2.60 2.15
Espafia 1.73 0.77 -0.33 3.01 8.34 343 2.80 2.20
Francia 2.10 131 0.54 2.08 5.90 5.68 2.60 2.00
Reino Unido 2.48 1.79 0.85 2.58 9.05 7.38 2.75 2.10
Europa 1.86 1.33 0.39 2.49 8.09 5.73 2.55 2.07
EEUU 2.45 1.82 1.23 4.70 8.02 4.13 2.70 2.30
Japon 0.99 0.48 -0.02 -0.25 2.51 3.25 2.20 1.70

PIB dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22
Alemania 1.00 1.10 -3.80 3.20 1.80 -0.30 0.30 1.20
Espaiia 2.30 2.00 -11.20 6.40 5.80 2.50 1.40 1.80
Francia 1.90 1.80 -7.50 6.40 2.50 - 0.70 1.30
Reino Unido 1.43 1.65 -10.35 9.55 4.50 - 0.40 1.20
Europa 1.78 1.58 -6.18 6.48 3.52 - 0.70 1.45
EEUU 3.00 2.50 -2.20 5.80 1.90 2.50 1.50 1.70
Japon 0.65 -0.40 -4.20 2.70 0.95 - 0.80 1.00

El desempleo a nivel global sigue poco a poco con sintomas de
recuperacion. En el caso de la Eurozona, el desempleo se mantiene
en minimos del 6,5%, con paises como Espafia siguiendo a la cabeza,
con un paro del 11,7%. En Estados Unidos, el Ultimo informe de
empleo ha mostrado un repunte del desempleo hasta el 3,9%.

Los datos de IPC siguen corrigiendo, tras haber alcanzado maximos
hace unos meses, en un contexto de politica monetaria agresiva por
parte de los bancos centrales. En las uUltimas reuniones, tanto del
BCE como de la FED, han optado de nuevo por pausas en las
subidas, con el mercado poniendo la atencién en cuando llegaran los
recortes, y a que ritmo. Todo apunta a que se mantendran las tasas
mas altas durante mas tiempo del estimado.

Los datos de PIB del 1T de 2024 muestran una caida interanual en
Alemania del 0,2%, tras una subida intertrimestral del 0,2%. En el
caso de la Eurozona, sube un 0,3% en el primer trimestre del afo,
escapando asi de la recesion, tras corregir un 0,2% los dos anteriores
trimestres. Estados Unidos corrige hasta un 1,6% interanual, desde
el 3,4% del anterior trimestre, mostrando por primera vez desde
hace tiempo signos de agotamiento.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Renta Fija:
10%

5%

" Ef m=
-5% . -2.74%

-5.72%
-10%

-15%

-20%
Gobierno Usa Credito Usa

Renta Variable;

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10% 6.66% 6.13%
5% . .
0% —

-5% -

-10%

USA Europa

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

B MtD mYtD

3.00%
0.90%
- - I
-15.80%
Credito Euro Credito Emergente Flotantes
37.16%
18.45%
I 3.50%
Japon China Emergente

Los flujos de capital de la renta fija en el mes de abril han tenido
un comportamiento dispar, con salidas en Gobierno y crédito Usa,
de un 4,18% y 4,34% respectivamente, mientras que Crédito euro,
sube un 8,47%, seguido de Crédito emergente, y Flotantes, que
también suben en el mes.

En lo que llevamos de afio, el crédito emergente sigue siendo el
gue mas salidas sufre, con bajadas del 15,8%, seguido de Gobierno
Usa, que pierde un 5,72%. En terreno positivo se encuentran
Crédito Euro, con una subida del 3%, tras las subidas de este
ultimo mes, y Flotantes, que apenas sube un 0,9%.

Los flujos de capital en renta variable también han tenido un
comportamiento mixto, con entradas de capital en China, de un
10,19%, y Japdn, de un 0,71%, mientras que el resto de geografias
acaban en negativo. Estados Unidos sufre pérdidas de un 4,68%,
mientras que Europa baja un 0,95%.

En lo que llevamos de afio, China y Japén siguen dominando las
entradas de capital , con subidas de un 37,16% y 18,45%
respectivamente, mientras que Europa y USA acumulan un
incremento del 6,35% de media. Emergentes, que queda mas
rezagado, sube un 3,5% en el Ytd.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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« Durante el mes de abril, la gran mayoria de estrategias han terminado en negativo, con la Unica excepcion del Value en Europa, que sube un
0,96%. Del mismo modo, la misma estrategia ha sido la menos beneficiada en las otras geografias, con caidas del Value de un 6,27% en USA,
y de un 3,88% en el resto del mundo.

* En lo que llevamos de afio, el Momentum sigue siendo la estrategia que destaca sobre las demas, con subidas de un 15,08% en USA, un
13,14% en Europa, y un 15,64% en el resto del mundo. El Quality y el Multifactor se disputan el puesto a segunda mejor estrategia en el Ytd.

Fuente: Bloomberg; 03/05/2024

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Crédito IG
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Emergentes
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Europa

Estados Unidos
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Emergentes
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Fuente: Bloomberg; 03/05/2024
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_ Actual Posicionamiento
|:| Posicionamiento mes pasado

Durante el mes de Abril no se han realizado cambios en el
posicionamiento de la compaiiia.

La renta fija sigue neutral en su conjunto, sobreponderando la
parte con menor riesgo, a través de Gobiernos y Credito IG.
Dentro de las curvas, seguimos apostando por los tramos de 0-3
afios ya que pensamos que el resto de tramos ya estan puestos
en precio descontando las futuras bajadas de tipos de interés.

Por la parte de renta variable seguimos ligeramente positivos,
pero con precaucion, apostando mas por las dos principales
economias de Europa y Estados Unidos, dejando Japén en
neutral por las fuertes subidas durante el 2023 y lo que va de
ano(+16%).

La liquidez esta infraponderada, ya que los tipos actuales de
interés ofrecen una buena rentabilidad riesgo, sobre todo los
plazos medios, como venimos comentando en anteriores
informes.

Por la parte de Materias Primas pasamos de neutral a
sobreponderados ligeramente, ya que los conflictos geopoliticos
pueden tensionarse y hacer que las materias primas vuelvan a
sufrir otro rebote al alza.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 18



Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacion que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por el mal
uso de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European Financial Advisor).
Estos cuentan con la debida cualificacion profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con cardcter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su
situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuacion de los
productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina
web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse el
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o
instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos
que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion sus circunstancias personales,
econdomicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica. CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones
legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores e inscrita en sus registros oficiales con el numero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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