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INTRODUCCION:

El Reglamento Delegado (UE) 2017/576 de la Comision Europea de 8 de junio de 2016 por el que
se complementa la Directiva 2014/65/UE (MiFID Il) del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a las normas técnicas de regulacion para la publicacién anual por las empresas de
inversidon de informacidén sobre la identidad de los centros de ejecucidn y sobre la calidad de la
ejecuciéon (Reglamento Delegado) establece que las empresas que prestan servicios de inversion
deberan publicar informacidn sobre los 5 principales centros de ejecucién e informacidn relativa
a la calidad de las ejecuciones obtenidas.

En este sentido, conviene resaltar que Corecapital Finanzas A.V., S.A.U. (en adelante, La Entidad)
no accede de forma directa a los mercados financieros para la ejecucion de érdenes, sino que
transmite todas las érdenes derivadas de las decisiones de inversidn a un intermediario
financiero. Por este motivo, centro de ejecucién debe entenderse en este documento como
intermediario financiero.

A continuacién, se publican los datos correspondientes a las érdenes clientes minoristas y
profesionales sobre instrumentos financieros que han sido transmitidas por la Entidad durante
el ejercicio 2022 y la informacién sobre la calidad de la ejecucion obtenida. El presente informe
ha tenido en cuenta la naturaleza de cada instrumento financiero para proporcionar un resumen
de los 5 principales centros de ejecucion.



INFORMACION SOBRE LOS 5 PRINCIPALES INTERMEDIARIOS A LOS QUE SE HAN TRANSMITIDO
LAS ORDENES:

A continuacién, se incluye informacion sobre la identificacion de los cinco principales
intermediarios utilizados en términos de efectivo negociado, asi como volumen de ordenes
transmitidas durante el periodo de referencia del presente Informe. Con el fin de que se pueda
realizar un analisis de los distintos intermediarios utilizados para la ejecucién de érdenes de cada
categoria de instrumento, se incluyen datos identificativos, porcentaje de efectivo negociado y
porcentaje del total de 6rdenes transmitido a cada intermediario.

Categoria de Instrumento Renta Variable
Indicar si en el afio anterior se intermedid, por término medio, <1 orden por | Si

dia

Intermediarios %Efectivo %Ordenes

CM Capital Markets Bolsa, S.V., S.A. 17% 25%

BANCO INVERSIS, S.A. 83% 75%

Categoria de Instrumento Renta Fija
Indicar si en el afio anterior se intermedid, por término medio, <1 orden por | Si

dia

Intermediarios %Efectivo %O0rdenes

CM Capital Markets Bolsa, S.V., S.A. 57% 48%

BANCO INVERSIS, S.A. 25% 35%

Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A. 18% 16%

Categoria de Instrumento Instituciones de

Inversién Colectiva
Indicar si en el afio anterior se intermedid, por término medio, <1 orden por | No
dia

Intermediarios %Efectivo %Ordenes
Alffunds Bank S.A.U. 47% 21%
BANCO INVERSIS, S.A. 53% 79%




INFORMACION SOBRE LA CALIDAD DE LA EJECUCION:

De acuerdo con la Politica de Mejor Ejecucidn, la Entidad tiene en cuentas los siguientes factores
a la hora de seleccionar elegir el intermediario financiero:

e El precio: mejor precio en el momento de ejecutar la orden entre los centros de
ejecucion.

e Los costes vinculados a la transaccion: menores costes asociados al producto en
concepto de contratacion y liquidacién de la operacién.

e Larapidezy eficiencia en la ejecuciény liquidacion: rapidez en la transmisién de érdenes
y capacidad de disponer de mecanismos de ejecucion y liquidacién que aseguren el
correcto fin de la operacién al cliente.

e La probabilidad de la ejecucidon y liquidacion.

e Elvolumen: como factor que determine la probabilidad de ejecucion de la operacién en
las mejores condiciones posibles para el cliente.

e Lanaturaleza de la operacion: compra/venta.

e Cualquier otro elemento relevante para la ejecucién de la orden: especialmente,
instrucciones concretas y especificas de las érdenes de clientes.

La Entidad determinara en cada momento, de cara a la obtencién del mejor resultado posible
para los clientes la importancia relativa (ponderacidn) de cada uno de los criterios de ejecucién
previamente descritos, de acuerdo con su juicio profesional, experiencia y conocimientos, en
funcién de la informacién disponible del mercado y teniendo en cuenta los siguientes criterios:

e El perfil del cliente, incluido su clasificacién como cliente minorista o profesional.

e las caracteristicas o el tipo de orden dada por el cliente.

e Las caracteristicas o el tipo de instrumento financiero objeto de la orden.

e Las caracteristicas o el tipo de los centros de ejecucidn o intermediarios a los que puede
dirigirse esa orden.

Se entiende por «centro de ejecucion» un mercado regulado, un Sistema Multilateral de
Negociacion, un internalizador sistematico, o un creador de mercado u otro proveedor de
liguidez o una entidad que desempefie en un tercer pais una funcién similar a las funciones
desempenadas por cualquiera de los mencionados. En cualquier caso, con caracter general, el
precio primara sobre el resto de los factores de ejecucion a la hora de valorar la obtencién del
mejor resultado posible.

Concretamente, cuando la Entidad transmita una orden por cuenta de un cliente categorizado
como minorista, el resultado dptimo sera determinado en términos de contraprestacion total,
compuesto por el precio del instrumento financiero y los costes relacionados con la ejecucion,
que incluirdn todos los gastos contraidos por el cliente que estén directamente relacionados con
la ejecucidn de la orden, incluidas las comisiones del centro de ejecucion, las de compensacion
y liquidacién y aquellas otras pagadas a terceros implicados en la ejecucién de la orden.

Asimismo, se tendrd en cuenta las comisiones y costes de la propia Entidad que se deriven de la
ejecucién de la orden. No obstante, en algunas circunstancias, para algunos clientes (distintos
de los calificados como minoristas), drdenes, instrumentos financieros o mercados, Varianza
puede determinar, tal y como se ha comentado anteriormente, que un factor de ejecucion,



distinto del precio, puede tener una importancia relativa mayor de cara a la obtencién del mejor
resultado.

Todas las entidades designadas por la Entidad como Intermediarios son firmas de reconocida
capacidad en el mercado, y referentes principales del mismo, en la ejecucién de operaciones.
Asimismo, son entidades no vinculadas a la Entidad, con politicas de gestidon y mejor ejecucidn
de 6rdenes conformes con los estandares de mercado y la normativa aplicable, lo que permite
esperar, en términos materiales, una ejecucidn dptima de las correspondientes érdenes que se
les transmita.

La Entidad no mantiene vinculos estrechos, conflictos de interés o participaciones comunes con
ninguno de los Intermediarios. La Entidad no ha establecido acuerdos especificos con los
Intermediarios en relacién con los pagos efectuados o recibidos, descuentos, reducciones o
beneficios no monetarios recibidos como resultado de la operativa realizada, distintos de las
comisiones pagadas por el servicio efectivo prestado por cada Intermediario.

Durante el periodo objeto de este informe no se ha llevado a cabo modificacién alguna en
relacidn con los centros de ejecucion incluidos en la Politica de Mejor Ejecucidon. No hay
diferencias en la ejecucidn de drdenes en funcidn de la clasificacion de los clientes.



