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1. Noticias/Comentarios (. CoreCapital

A. Terminamos el mes de marzo con una ténica negativa generalizada, con la incertidumbre actual de las politicas arancelarias aumentando. Respecto a
los datos macroecondmicos principales, la inflacion sigue siendo el mas seguido. El ultimo dato de la Eurozona ha mostrado una leve moderacion hasta
el 2,2% interanual, acercandose cada vez mas al objetivo marcado por el Banco Central Europeo. En Estados Unidos, la ultima cifra disponible, del mes
de febrero, también ha mostrado una ligera moderacion hasta el 2,8% interanual, mientras que la subyacente también lo hace en 0,2 pp hasta el 3,1%
interanual, siendo el dato mas bajo desde abril de 2021. A pesar de que las cifras arrojadas han sido ligeramente mejores que las expectativas de los
analistas, el actual panorama de politicas arancelarias por parte de Donald Trump mantiene en vilo a la Reserva Federal, la cual ya ha comentado, en
palabras de su presidente Jerome Powell, que los efectos de los aranceles seran bastante mas altos de lo esperado y provocara mas inflacion y menos

crecimiento, aumentando las dudas respecto a los préximos movimientos de tipos que pueda acometer el banco central.

B. Marzo ha sido un mes negativo en la renta variable. Los principales indices, tanto de Europa como de Estados Unidos ven como los inversores recogen
posiciones ante el aumento de volatilidad e incertidumbre actual. Las constantes amenazas de aranceles, y una hipotética, aunque esperada respuesta

por parte de los paises afectados ha alentado a los inversores a optar por valores mas seguros, como es el caso del oro.

C. El mercado de renta fija ha tenido bajadas de tires de manera generalizada. Si bien el Banco Central Europeo bajo los tipos 25 pb en su reunion de
principios de mes, el mercado descuenta que puedan realizar mas en lo que queda de afio, mientras que la FED, que se ha mantenido muy cauta en
todo momento, y pendiente de la evoluciéon de los datos macro, ha reiterado que se espera una subida de inflacién de persistir las amenazas
arancelarias comentadas anteriormente, aunque el mercado también descuenta que puedan acometer una bajada de tasas en verano, seguida de otra

a finales de afo.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcién del mercado.
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2. Renta Fija: GOBIERNO @C()reCapital

Europa

31/03/2025 1Afo  2Afios  SAfos 10Afios |  Prima |
Espafia 217%  221%  268%  337% 63 3110 Termina el mes con repuntes en las curvas, cogiendo pendiente en los tramos mas
Alemania 2.01% 205%  2.34%  2.74% 0 37.10 largos, lo que se traduce en caidas en el precio. El mercado descuenta un escenario
Francia 2.19% 220%  275%  3.45% 72 25.80 donde las economias se contraen como consecuencia de las politicas arancelarias por
Reino Unido 406%  420%  4.28%  4.68% 194 10.70 parte de EEUU.
Portugal 2.20% 2.10% 2.58% 3.26% 52 41.20 . . N -

i ) 180 ) £ 3300 ; 240 La prima de riesgo apenas sufre variaciones durante el mes, ya que el movimiento ha
Belgica ’ A8% - 266% - 330% > ' sido para toda la curva de tipos, sin hacer diferencia entre core o periferia.
Finlandia 2.22% 2.12% 2.46% 3.09% 36 26.90
lali 218%  231%  288%  387% 113 34.50
América

31/03/2025 1 Afio 2Afios  SAfios  10Afios m Diferencia YTD 10Y EEUU apenas ve movimientos en los tramos mas largos de la curva, solo una ligera
USA 4.02% 3.88%  3.95%  4.21% 0 -36.37 caida de 6 bps en el tramo corto, ante la expectativa de que este verano realicen de
Canada 2.549% 246%  261%  2.97% 124 25,70 nugvo un'at'becljjadg de tipos,t'ya que’esblq que el actual presiente Trump persigue para

oder emitir deuda a unos tipos mas bajos.

Mexico 872%  85T%  893%  9.36% 515 10790 P P J
Chile - 506%  5.82%  5.84% 163 132.00 En el resto de América, Canada sigue el mismo camino que USA con repuntes en los
Argentina 15.14% . . . . . largos plazos y México ve un estrechamiento de la curva bajando la prima de riesgo
Bras 1500%  1490%  1491%  1508% 1087 850 frente a EEUU.
Asia

31/03/2025 10 Afios Diferencia YTD 10Y Eor.la gartel de Asia se é)rodui)e_zn I(ijgerots repu1n;tesben IaI d1e0uda~ nipon_at cdomo verlwia

aciendo el mes pasado, subiendo otros ps e afios agitado por las
0, 0, 0, 0,

Japon 062%  084%  110%  149% 0 3850 turbulencias politicas que tiene el pais. China sufre un pequefio repunte en el 10
China 1.54% 151%  166%  1.82% 33 1170 afios, pero habrd que estar pendiente de como afecta a la deuda el tema de la
India - 6.42%  645%  6.58% 509 -17.80 guerra comercial.

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 5
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3. Renta Variable: EUROPA

@ CoreCapital

Marzo || 3m || vio || 1y || 3y || sy
Ibex 35 Espaiia -1.59% 13.29% 13.29% 18.61% 55.54% 93.58%
Dax Alemania -1.72% 11.32% 11.32% 19.85% 53.76% 123.07%
CaC Francia -3.96% 5.55% 5.55% -5.06% 16.98% 77.22%
Ftse 100 Reino Unido -2.58% 5.01% 5.01% 7.92% 14.20% 51.32%
Ftse MiB Italia -1.56% 11.31% 11.31% 9.50% 52.08% 123.17%
Zona Euro EuroStoxx 50 -3.94% 7.20% 7.20% 3.25% 34.49% 88.32%
Europa Stoxx 600 -4.18% 5.18% 5.18% 4.14% 17.12% 66.82%
16%
14% 13.29% Los principales indices europeos terminan el mes de marzo con correcciones,
12% 11.32% 11.31% tras las amenazas recurrentes de Donald Trump de imponer aranceles, y en
’ un contexto en el que la ultima cifra de PCE subyacente en Estados Unidos ha
10% sido levemente superior a lo estimado, lo que aumenta la incertidumbre
8% 7.20% respecto al impacto inflacionario que puede tener la politica arancelaria del
6% 5.55% 5.01% 5.18% gobierno estadounidense. El indice que mas a corregido ha sido el Stoxx 600,
2% con una caida del 4,18%, seguido del Cac Francés, con una bajada del 3,96%. El
’ I Eurostoxx 50 también corrige, con una caida del 3,94%.
2%
0% B B A pesar del performance de marzo, los principales indices europeos siguen
2% O I manteniendo buenas revalorizaciones, beneficiandose de unas valoraciones
-1.59% 1.72% . -1.56% mas atractivas que las empresas americanas. El Ibex 35 destaca con una
-4% -2.58% . . . . s .
3.96% 3.94% 4.18% subida del 13,29%, gracias al sector financiero y de utilities, seguido del Dax
-6% ' aleman, beneficiado también por los anuncios del pais de aumento de gasto
Espaiia Alemania Francia Reino Unido Italia EuroStoxx 50  Stoxx 600 militar.

BEMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 7



3. Renta Variable: usa (. CoreCapital

Marzo || 3m || vio || 1y || 3y || sy

USA S&P 500 -5.75% -4.59% -4.59% 6.80% 23.87% 117.13%
Russell 2000 Russell 2000 -6.99% -9.79% -9.79% -5.30% -2.81% 74.48%
NasdaQ NasdaQ -8.21% -10.42% -10.42% 5.62% 21.65% 124.66%
Dow Jones Dow Jones -4.20% -1.28% -1.28% 5.51% 21.12% 91.64%

-1.28% mismo que hemos comentado anteriormente. Una incertidumbre
econdmica generada por las amenazas arancelarias, que elevan el riesgo
de estanflacién, y que a su vez mantienen en vilo a la Reserva Federal, a
esperas de como pueda afectar a la inflacion, para tomar la decisién de
seguir con los tipos actuales, o acometer las dos bajadas que actualmente
descuenta el mercado para lo que queda de afio. El indice tecnoldgico
vuelve a ser el mas perjudicado, con una caida del 8,21%, seguido del
indice de pequefias compafiias Russell 2000, que baja un 6,99%. El Dow
Jones y el S&P 500, también caen, aunque en menor medida, con bajadas

-10% 9.79% del 4,2%y 5,75% respectivamente.

0%
-2%
-4%
-4.59%
-6%
-5.75%

-6.99%

- + Los indices de Estados Unidos terminan marzo con importantes
correcciones, y cerrando su peor mes y trimestre desde 2022, alegando lo
-4.20%
-8%
-8.21%

-10.42% « Enlo que llevamos de afio, todos los indices se encuentran en negativo,
“12% destacando la caida del Nasdaq de un 10,42%, seguido del Russell 2000,
SEP 300 Russell 2000 NasdaQ Dow Jones con una bajada del 9,79%, y del S&P 500, que cae un 4,59%. El Dow Jones,
que aguantd mejor las correcciones al principio, entra en terreno
®MTD ®mYTD negativo tras las Ultimas caidas mensuales, acumulando una bajada del
1,28% en el YtD.

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



3. Renta Variable: RESTO DE BOLSAS

@ CoreCapital

Resto Europa

Resto America |34

Maro || 3m || vio || av || sy || sy

Noruega 180%  642%  642%  1418%  2023%  120.77%

Finlandia 382%  54%  54%  250%  -1073%  27.16%

Suecia 846%  0M%  044%  -096%  1904%  68.24%

Emergentes 750%  2830%  2830%  1867%  35.7%  -55.8%%

Maro || 3m || vio || av || 3y || sy

HangSeng |China 078%  1525%  1525%  3977%  510%  -205%
Nikkei Japén 420%  1072% -072%  -1177%  28.02%  88.28%
India India 630%  -053%  053%  534%  3467%  173.55%
Australia Australia -4.02% -3.87%  -3.87% -0.68% 4.58% 54.49%
Maro || 3m || vio || v || sy || sy

Brasil Brasil 608%  829%  829%  168%  855%  78.3%
Mexico 030%  600%  600%  -851%  -7.17%  518%

Chile Chile 432%  13.99%  1399%  1512%  5492%  11932%

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

El resto de indices europeos acaban marzo con un desempefio
mixto. En la parte de bajadas destaca Suecia con una caida del
8,46%, y Finlandia con una correccion del 3,82%, mientras que
Emergentes sube un 7,5%. Noruega, mas moderado, termina el
mes con subidas del 1,8%, impulsado también por expectativas
de relajacion de tasas por parte de su banco central.

Asia-Oceania también acaba el mes de manera mixta. El Nikkei
de Japon pierde un 4,14% en marzo debido a la incertidumbre
arancelaria actual y su repercusion econdémica. China consigue
escapar de las caidas, y el Hang Seng se revaloriza un 0,78%, tras
aupado por el anuncio durante el congreso nacional del pueblo
de que el gobierno implementaria medidas fiscales para
contrarrestar el efecto de los aranceles americanos.

Los principales indices de Latinoamérica terminan marzo en
positivo, con el indice Bovespa de Brasil cerrando con subidas
del 6,08%, mientras que Chile lo ha hecho un 4,32%. México, mas
rezagado, pero también en positivo, sube un 0,3%, en un
contexto en el que su Banco Central ha recortado 50pb los tipos
de interés.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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4. Materias Primas

@ CoreCapital

30%
25%
20%
15%
10%

5% 2.13% 2.47%
.13%
o WY E_
-0.33%
-5%

-10%
Petroleo Brent Petroleo West
Texas

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.

-2.63%
-4.36%
Cereal Hierro
EMTD mYTD

11.510 10.870
1.41%
0.00% ’ I I
. -

Cobre Plata

9.639

Oro

Marzo || 3m || vio || av || 3y || sy

Petroleo Brent |Petroleo Brent 2.13% 0.13% 0.13% -14.56% -30.74%  228.67%
Petroleo WT Petroleo West Texas 2.47% -0.33% -0.33% -14.06% -28.72%  249.02%
Wheat Cereal 0.00% -2.63% -2.63% -4.15% -46.62% -5.58%
Iron Hierro -4.36% 1.41% 1.41% 0.45% -16.45% 15.84%
Copper Cobre 11.51% 25.02% 25.02% 25.63% 5.96% 125.94%
Silver Plata 10.87% 18.36% 18.36% 38.91% 37.71% 144.50%
Gold Oro 9.63% 18.24% 18.24% 40.83% 60.21% 97.22%

25.02% El.crudo termina marzo con subidas del 2,13% para gl barril europeo,

mientras que el americano lo hace un 2,47%. Estas subidas se han dado

18365 182056 debido a nuevas sanciones de Estados Unidos a paises como Iran vy

Venezuela, junto a una disminucién en sus inventarios, en cuyo informe
también se destacaba una demanda sélida y un mercado equilibrado, que
han respaldado los precios actuales. En lo que llevamos de afio, el europeo
apenas sube un 0,13%, mientras que el WTI pierde un 0,33%.

Respecto a los principales metales, el oro continda su espiral alcista con
una subida del 9,63%, y alcanzando nuevos maximos histéricos, en un
contexto de incertidumbre actual en el que los inversores buscan activos
refugio. En el primer trimestre del afio ya acumula una subida del 18,24%,
tras el buen rendimiento que ya tuvo el afio anterior. La plata, que nos
acostumbra a mas volatilidad, también acaba el mes positivo, con una
subida del 10,87%, acumulando una revalorizacién en lo que llevamos de
ano del 18,36%:
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5. Divisas

@ CoreCapital

Euro VS Currency

15%

10%

. 4.46%
3% . . 1.18%
0% I =
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
USA U.K.

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

4.52%

Marzo || 3m || vio || 1y || 3y || sy
Délar USA 4.25% 4.46% 4.46% 0.24% -2.27% -1.95%
Libra U.K. 1.49% 1.18% 1.18% -2.06% -0.61% -5.74%
Délar Canadiense |Canada 3.75% 4.52% 4.52% 6.49% 12.47% 0.31%
Peso Mexicano |Mexico 3.90% 2.68% 2.68% 23.86% 0.70% -15.22%
Chile Chile 3.39% -0.08% -0.08% -2.53% 18.58% 9.77%
Peso Argentina 4.95% 8.73% 8.73% 25.04% 843.61% 1537.78%
Rupia India 1.21% 3.24% 3.24% 2.46% 9.37% 11.24%
Rublo Rusia -1.57% -20.83% -20.83% -8.52% 1.46% 5.64%
Yen Japon 3.80% -0.35% -0.35% -0.67% 20.45% 36.72%
Yuan China 4.05% 3.86% 3.86% 0.72% 11.49% 0.71%
Divisas Vs Euro

8.73% » El Dolar se debilita en marzo un 4,25% respecto al Euro,

2.68%

Canada

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.

Mexico
W Marzo

-0.08%

Chile
mYTD

Argentina

3.24%

India

] -
-0.35%
-20.83%
Rusia Japon

pasando el tipo de cambio de 1,0375 a 1,0816, en un contexto
de politicas comerciales agresivas de la nueva administracion
Trump que han aumentado la posibilidad de una crisis de
confianza del dodlar, junto con una posible desaceleracion
economica en el pais debido a esas politicas.

La Libra también se debilita, un 1,49% respecto a nuestra
divisa, pasando el tipo de cambio de un 0,824 a 0,837, en un
contexto en el que el Banco Central Europeo ha seguido
recortando las tipos de interés, mientras que el BoE ha hecho
una pausa, aumentando los flujos de inversion en el antiguo
continente.
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6. Datos Macroeconomicos @Corecapital

Desempleo dic.-19  dic.-20 dic.-21  dic.-22  dic.-23
AlemaNn'a 499 590 >:68 528 >67 598 630 620 El desempleo a nivel global sigue poco a poco con sintomas de
Espana I 11.00 10.80 recuperacion. En el caso de la Eurozona, el desempleo se mantiene en
Frandia 8.43 8.03 /.88 731 /.34 753 775 765 minimos del 6,1%, aunque paises como Espafia siguen a la cabeza, con un
Reino Unido . 455 4.63 3.80 405 ) - 4.50 paro del 10,4%. En Estados Unidos, el Ultimo informe de empleo ha
Europa 6.66 711 6.98 6.06 6.14 6.58 6.23 6.16 mostrado un aumento del desempleo hasta el 4,2%.
EEUU 3.68 8.09 5.35 3.64 3.63 4.03 4.28 4.11
Japon 2.36 2.80 2.82 2.59 2.57 2.53 2.40 2.40
IPC dic.-19  dic.-20  dic.-21  dic.-22 dic.-23
Alemania 1.36 0.36 3.23 8.63 6.11 248 2.20 2.00 Los datos de IPC mejoran ligeramente, bajando 0,1 pp en la Eurozona,
Espafia 0.77 -0.33 3.01 834 3.43 2.88 2.10 2.00 hasta el 2,2%, y hasta el 2,6% la subyacente. El BCE ha vuelto a bajar las
Francia 131 0.54 2.07 5.90 5.68 2.32 1.60 1.85 tasas en su reunién de marzo, y el mercado descuenta que puedan
Reino Unido 1.79 0.85 2.58 9.05 7.38 2.53 2.60 2.20 acometer algunos recortes mas en lo que queda de afio. En Estados
Europa 133 0.39 2.49 8.10 5.71 2.33 2.06 1.94 Unidos, las cifras de febrero han moderado 0,1 pp, tanto la normal como la
EEUU 1.82 1.23 4.70 8.02 4.13 296 2.60 251 subyacente, en niveles de 2,8% y 3,1% respectivamente.
Japon 0.48 -0.02 -0.25 2.51 3.25 2.74 2.20 1.80
PIB dic.-20  dic.-21  dic.-22  dic.-23
Alemania 1.00 410 370 1.40 030 -0.20 0.40 1.00 Los datos de PIB del 4T de 2024 han mostrado que Alemania ha terminado
Espafia 200  -11.20 670 6.20 2.70 3.20 2.30 1.90 el afio con una caida del 0,2%, cerrando el afio en recesién, y
Francia 180  -7.50 6.90 2.60 0.90 - 0.75 110 contrayéndose por segundo afio consecutivo. En el caso de Espafia, cierra
Reino Unido 1.62 -10.30 9.48 5.00 0.38 - 1.20 1.40 el afio con una subida del 3,2%, levemente por encima de las expectativas,
Europa 158 -6.17 6.78 3.69 0.42 - 117 139 y siendo el cuarto afio consecutivo en positivo. Estados Unidos termina
EEUU 2.50 -2.20 6.10 2.50 2.90 2.80 2.20 2.00 2024 con una subida del 2,8%, siendo una décima menos el afio anterior.
Japon -0.40 -4.20 2.70 0.90 1.50 - 1.20 0.90

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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6. Flujos de ETF
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Renta Fija:
20%
15%
10% 7.98%
5%
0% —
-5%
-10%

Gobierno Usa

Renta Variable:

20%
15%
10%
5%
0% .
-5% l-3.75%
5.24%

-10%
USA

B MtD

4.26%

Credito Usa
18.35%

4.69%

Europa

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Credito Euro

B YtD

2.01%

Credito Emergente

9.14%

1.24% 1.78%

-2.43%

Japon China

15.80%

Flotantes

1.65%
0.14%

Emergente

Los flujos de capital de la renta fija en marzo han tenido un comportamiento
mixto, con leves subidas en Flotantes, de un 2,68%, y mas leves en Gobierno
USA, de un 0,49%, mientras que el resto acaban en negativo. Destaca en esta
parte el Crédito Emergente, con una caida del 4,9%, ante una mayor aversion al
riesgo por parte de los inversores, mientras que Crédito Euro y Crédito USA
pierden un 0,98% y 0,72% respectivamente.

En lo que llevamos de afio, los flujos se mantienen positivos, a excepcion del
Crédito Emergente, que baja un 0,62%. Los Flotantes se mantienen a la cabeza
con una subida del 15,8%, seguido de Gobierno USA, que sube un 7,98%.

Los flujos de capital en renta variable vuelven a cerrar el mes de manera mixta.
Europa y China siguen beneficiandose de la rotacién de activos salientes de la
tecnologia americana en su mayoria, y suben en el mes un 4,69% y 1,78%. Japon
consigue repuntar levemente, con una subida del 1,24%, aunque se mantiene en
negativo estos primeros 3 meses. Por la parte de USA, vuelve a sufrir salidas,
esta vez de un 5,24%, ante la incertidumbre generada por la nueva
administracién con el tema arancelario, y en un contexto de recogida de
beneficios de los inversores tras dos afios consecutivos de elevadas
revalorizaciones.

Actualmente, solo EE.UU y Japdn se encuentran en negativo en el YtD, con
salidas del 5,24% y 2,43% respectivamente. Emergentes consigue situarse en
terreno positivo tras la ultima subida mensual, mientras que China y Europa
destacan con grandes subidas, de un 9,14% y 18,35% respectivamente, siendo
Europa el claro beneficiado de la rotacion de activos comentada anteriormente.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 16
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« Marzo termina con practicamente todas las estrategias en negativo. Solamente destaca con subidas el Min Volatility en Europa y el global, de un 0,34% y
1,11% respectivamente. Las tendencias que mas han sufrido han sido el Momentum y el Quality, tanto en Estados Unidos como el global, con caidas del
6,34% y del 5,39%, mientras que en Europa ha sido el Quality, con una bajada del 3,87%. Las constantes amenazas arancelarias de la administracién
Trumpy las posibles respuestas de los paises afectados siguen marcando la tendencia negativa, ante la incertidumbre econdmica generada.

« Enlo que llevamos de afo, el Value sigue siendo el gran ganador en Europa, con subidas del 10,56%, mientras que en EE.UU y el global predomina el Min
Volatility, con subidas del 7,55%y 1,42%, con el Value en un segundo plano, aunque también positivo, con subidas del 6,6% y 0,7% respectivamente.

Fuente: Bloomberg; 02/04/2025

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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Fuente: Bloomberg; 02/04/2025
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Durante el mes de Marzo se han realizado cambios en el posicionamiento de
la compaiiia, bajando la exposicion de renta variable, tanto en EEUU como
Europa a Neutral a la espera de haber una menor incertidumbre con el tema
de los aranceles.

La renta fija sigue sobreponderada en la parte con menor riesgo, a través
de Gobiernos y Credito IG. Dentro de las curvas, seguimos apostando por
los tramos de 0-3 y 3-7 afios ya que los largos plazos aun siguen
recogiendo practicamente todas las bajadas previstas para este afio.

Por la parte de renta variable pasamos a neutrales desde ligeramente
positivos, ya que todo el tema arancelario esta trayendo mucha volatilidad
a los mercados y crea mucha incertidumbre para el futuro, habiendo
descontado el mercado la posibilidad de recesion a nivel global si al final
no se llegan a acuerdos.

La liquidez estd infraponderada, ya que los tipos de interés actuales
ofrecen una buena rentabilidad riesgo, aunque bastante menor que hace
1 afio, sobre todo los plazos medios y largos ya que la mayoria del
recorrido lo hicieron a finales del afio pasado.

Por la parte de Materias Primas seguimos en neutrales, ya que hasta que
no se cierren los temas geopoliticos y esté controlada la inflacion por
parte de los bancos centrales, las materias primas no tienen un claro
catalizador de mercado.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacion que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por e/l mal
uso de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European Financial Advisor).
Estos cuentan con la debida cualificacion profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o0 /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con cardcter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su
situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuacion de los
productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina
web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse el
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o
instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos
que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion sus circunstancias personales,
economicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica. CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones
legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores e inscrita en sus registros oficiales con el numero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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