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1. A destacar en Europa + UK (. CoreCapital

A) Inflacién:
Alemania: El IPC aumentd 0,2 pp hasta el 2,2% interanual, quedando en linea con las estimaciones. Sube 0,1% en el mes, tras el 0,3% de julio.
Francia: EI IPC se moderé 0,1 pp hasta el 0,9% interanual. La subyacente también se moderd, 0,3 pp, hasta el 1,2% interanual.

Espafa: El IPC se mantuvo constante en el 2,7% interanual, mientras que la subyacente aumentd 0,1 pp hasta el 2,4%.

B) Banco Central Europeo:
El BCE vuelve a dejar los tipos de interés sin cambios, en el 2%, como descontaba el mercado, y mejoran las previsiones de crecimiento
econdmico, con subidas del PIB en la Zona Euro de un 1,2% este afio, frente al 0,9% pronosticado anterior, y de un 1% para 2026, este si, 0,1 pp
inferior a la previa estimacién. En cuanto a la inflacion media, para este afio se espera sea del 2,1%, 0,1 pp superior a lo proyectado, y en 2026

seria del 1,7%, también 0,1 pp superior.

C) Situacién en Francia:
Como el mercado esperaba, el primer ministro Francois Bayrou perdié el lunes pasado la mocién de confianza, con 364 votos en contray 194 a
favor, derivando en su renuncia. El presidente Macron ha nombrado a Sebastien Lecornu, ex ministro de Defensa, nuevo PM, con el objetivo de
aprobar los polémicos presupuestos este proximo mes de octubre, que contemplaban recortes sociales por valor de 44.000 millones de euros, y

la supresion de dos dias festivos. Sebastien se convierte en el 52 primer ministro en los ultimos 3 afos.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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A) IPC:
La inflacidn repunto en el mes de agosto 0,2 pp hasta el 2,9% interanual, quedando en linea con lo esperado por los analistas. El dato mensual
mostrd un crecimiento del 0,4%, superior al 0,2% registrado en julio. En cuanto a la inflacién subyacente, la tasa se mantuvo en el 3,1%, tras subir

por segundo mes consecutivo un 0,3%.

B) Confianza del consumidor de la Universidad de Michigan:
La lectura preliminar de septiembre ha mostrado un retroceso hasta los 55,4 pt, desde los 58,2 pt de agosto, y mismas cifra que esperaba el
consenso, por lo que ha quedado bastante por debajo de lo proyectado. Las expectativas de inflacion media en los proximos 5 afios han

aumentado 0,4 pp hasta el 3,9%.
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4. Renta Fija
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5. Divisas @ CoreCapital

Divisas
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Materias Primas
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/. Agenda semanal @ CoreCapital

A) Semana de reuniones de bancos centrales. La FED sera la protagonista, pero también hablara el BoE y BoJ

B) China y EE.UU mantendran hasta el miércoles, en Madrid, su cuarta ronda de contactos

C) Donald Trump viajara a Londres para fortalecer relaciones con el PM Keir Starmer

D) Datos macro: Produccion industrial en Eurozona, ventas minoristsa USA, etc

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 16



Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una
recomendacion personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacidn que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la
informacidn no sea incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por
errores u omisiones o por el mal uso de esta informacion.

El plan de formacidn de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European
Financial Advisor). Estos cuentan con la debida cualificacién profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V.,
SA.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la
legislacion vigente aplicable con caracter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar
respecto del cliente su situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del
receptor y la adecuacion de los productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de
su pdgina web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion.
En particular CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe
asumir al invertir, incluso debe valorarse el riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho
valor o instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las
caracteristicas y los riesgos que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion
sus circunstancias personales, econdmicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica.
CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las
implicaciones legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.

17



C CoreCapital A.V.

Assel Management & Privale Banking



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18

