C CoreCapital A.V.

Assel Managemenl & Privale Banking

Resumen semanal de mercados: 22.09.2025




Indices europeos + UK

1.

@ CoreCapital A.V.

Assel Management & Private Banking

\



1. A destacar en Europa + UK (. CoreCapital

A) Inflacién:
Eurozona : La ultima lectura del mes de agosto muestra que la inflacion subid un 2% interanual, manteniéndose estable respecto a junio y julio, y
quedando ligeramente por debajo de la expectativa (2,1%). En el mes, el IPC crecié un 0,1%, frente al 0% anterior. La subyacente se mantuvo

también sin cambios en el 2,3%, como el mercado esperaba.

B) Banco de Inglaterra:
El Banco de Inglaterra, al igual que hizo el BCE, ha mantenido sin cambio los tipos de interés, en un nivel del 4%, en una votacién que fue de siete

votos a favor, y dos en contra, queriendo reducir 25 pb. También han decididé disminuir las compras de bonos del gobierno en 70.000 millones.

C) Produccidn industrial de la Zona Euro:
La Pl de la Eurozona ha subido al 1,8% interanual, desde el 0,7% anterior, y quedando ligeramente por encima de las expectativas (1,7%). En el

mes, la Pl subid un 0,3%, tras haber corregido un 0,6% en junio.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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2. A destacar en USA (. CoreCapital

A) Reserva Federal:
La Reserva Federal recortd los tipos de interés en 25 pb, por primera vez en 9 meses, y deja el precio del dinero entre el 4%-4,25%. Las
proyecciones del banco central pronostica otro recorte de 50 pb para fin de afio. No obstante, los comentarios posteriores de Jerome Powell y

otros miembros del organismo mostraron la cautela sobre los niveles de inflacidn actual, ya que “ha subido, y se mantiene algo elevada”.

B) Ventas minoristas:
Las ventas minoristas subieron un 0,6% en agosto, siendo mas de lo esperado (0,2%), y en comparacion con el mismo periodo del afio anterior

sube un 5%, por encima del 4,09% interanual revisado de julio.
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Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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3. Indices Latam + Asia @CoreCapital
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5. Divisas @ CoreCapital

Divisas
16,00%
1 4'00% 13,44%
12,00%
10,66%
10,00%
0,
8,00% 6,78%
6,00% 5,36%
4,00%
2,00% - s 1,13%
o10%  051% 0.76%  0,72% 0,31% 0,24%
0,00% — I _ _ ——
-0,04%
-2,00%
€/$ €/ €/¥ €/CNY
B Semana 0,10% 0,76% 0,31% -0,04%
= Mes 0,51% 0,72% 1,13% 0,24%
" YtD 13,44% 5,36% 6,78% 10,66%
€/$ €/f €/Y €/CNY
M Precios 1,1758 ,8711 173,96 8,37

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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6. Materias Primas (. CoreCapital

Materias Primas
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Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 15

CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.



/. Agenda semanal @ CoreCapital

A) Asamblea general de la ONU en Nueva York (21-26 de septiembre)

B) Decisidon del PBoC sobre los tipos de interés en China

C) El viernes se publicara el PCE de Estados Unidos del mes de agosto

D) Datos macro: PMls en Europa Y EE.UU, encuesta IFO en Alemania, etc

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 16



Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una
recomendacion personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacidn que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la
informacidn no sea incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por
errores u omisiones o por el mal uso de esta informacion.

El plan de formacidn de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European
Financial Advisor). Estos cuentan con la debida cualificacién profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V.,
SA.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la
legislacion vigente aplicable con caracter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar
respecto del cliente su situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del
receptor y la adecuacion de los productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de
su pdgina web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion.
En particular CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe
asumir al invertir, incluso debe valorarse el riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho
valor o instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las
caracteristicas y los riesgos que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion
sus circunstancias personales, econdmicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica.
CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las
implicaciones legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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