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1. Noticias/Comentarios (. CoreCapital

A. Enlos meses de julio y agosto, el entorno macroeconémico global siguié condicionado por la evolucién del shock energético y la incertidumbre geopolitica en Oriente
Medio, aunque la actividad econémica mantuvo un tono relativamente resiliente. En la Eurozona, la inflacién repuntd hasta el 2,9% en julio y el 3,3% en agosto, como
consecuencia del fuerte incremento de los precios energéticos, mientras que la subyacente se mantuvo mas contenida, en torno al 2,2%-2,4%. En Estados Unidos, el
IPC se situd en el 3,4% interanual en julio, con la subyacente en el 2,5%, confirmando una moderacion gradual, aunque todavia por encima de los objetivos de la FED.
En cuanto a crecimiento, la economia europea mostré una evolucién positiva, con un repunte del PIB del 0,4% trimestral en el 2T, mientras que en Estados Unidos la
actividad continué mostrando mayor fortaleza relativa. En politica monetaria, tanto la FED como el BCE mantuvieron sin cambios sus tipos (la Fed en el 3,50%-3,75% y
el BCE en el 2,25%). De cara a los proximos meses, el mercado comenzd a prestar una mayor atencién al riesgo de que, la persistencia de las presiones inflacionistas,
especialmente ligadas a la energia, pueda limitar el margen de actuacion de los bancos centrales. En este contexto, el simposio de Jackson Hole volvi6 a situarse

como uno de los principales focos de atencion, reforzando la dependencia de las proximas decisiones respecto a la evolucion de inflacién y actividad.

B. La renta variable global mantuvo un comportamiento positivo en el conjunto de los dos meses, aunque con una evolucidén desigual por geografias y una mayor
rotacion entre sectores. En Europa, el avance fue mas moderado, mientras que Estados Unidos mostré una mayor fortaleza, especialmente durante agosto, apoyado
por unos resultados empresariales sélidos y la continuidad del interés por el sector tecnoldgico. En Asia, el comportamiento fue mas heterogéneo, con diferencias
significativas entre mercados. En este contexto, el apetito por el riesgo se mantuvo elevado, aunque condicionado por la evolucién de los tipos de interés y las

expectativas sobre politica monetaria.

C. Larenta fija mantuvo un comportamiento mas débil durante el periodo, en un contexto de repunte de las rentabilidades soberanas y mayor cautela respecto a la
evolucién futura de los tipos de interés. En Estados Unidos, las tires se mantuvieron en niveles elevados, mientras que en Europa también se produjo un

desplazamiento al alza de las curvas, especialmente en los tramos largos.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcién del mercado.
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2. Renta Fija: GOBIERNO (. CoreCapital

Europa
01/09/2026 1Afio 2Afios  SAfos  10Afios m Durante el verano se ha producido un aumento de los tipos de interés en todos los
Espatta 2 82% 209%  326%  3.80% 15 50,70 plazos, empujado,s por la subida en la energia derivada dg la rggnudaoon del conflicto
entre EEUU e Iran, lo que esto ha provocado que la inflacion sea mas elevada y
Alemania 2.70% 2.96% 3.09% 3.34% 0 43.90 persistente.
Francia 2.89% 3.15% 3.61% 4.21% 86 64.30
Reino Unido 4.37% 461%  471%  5.22% 188 74.10 Por la parte de la deuda Core, todos los plazos suben con fuerza, pasando el 2Y del
Portugal 2.81% 295%  3.23%  3.69% 34 53.60 2,43% al 2,70%, y el 10Y del 2,60% al 3,09% y ademas, la curva sufre un empinamiento
Belgica 7 .83% 299%  338%  3.90% 55 54.30 por la mayor subida de los largos plazos.
. . 0, 0, 0, 0,
F|nl.and|a 2.7404 2.9704 3.2704 3.6606 32 4930 Espafia sigue la misma toénica, repuntando el 10Y hasta el 3,80% desde el 3,34% de
ftalia 3.00% 303%  356%  4.17% 8 6210 antes de verano. La prima de riesgo se mantiene sobre los 45 puntos.
Ameérica
01/09/2026 1Aio  2Afios  SAfos  10Afos | Prima  [lDiferenciaYTD10¥
USA 4.15% 440%  A56%  4.80% 0 63.11 ir;;s/taddos Linid(;)s sigue Iahmiimaltfgioc;, autnqlueEen menorI Tnedida, Eas;anch) ekI)10tY dtel
,47% de antes de verano hasta el 4,80% actual. En general la curva ha tenido bastante
Canada 210% 302k 335k 375% 105 3150 empinamiento debido a la subida del largo plazo, mientras que el corto plazo apenas
Mexico 1.31% 7.83% 8.82% 9.35% 455 23.20 se ha movido 18 bps
Chile 4.48% 468%  530%  5.88% 108 136.00
. 0 Canada sigue la misma tonica que EEUU, sufriendo un empinamiento en la curva de
Argentina 7.94% . . .
tipos por la subida de los largos plazos frente a los cortos, dejando el 10Y en 3,75%.
Brasil 1337%  13.99% 1448%  14.57% 977 83.10
Asia , y | .
. : : Japon también ve como su curva de tipos repunta, dejando los largos plazos en
01/09/2026 10 Afios GEECEMPFN  maximo de los dltimos afios, con las expectativas de subidas de tipos. Con estos
Japon 1.51% 179%  227%  3.01% 0 94,00 movimientos el 10Y se situa en el 3,01% desde el 2,68%.
Chi 1.22% 125%  140%  1.68% -132 -17.10 . . .
'.na ’ 00 0° 00 China no tiene grandes cambios, de hecho, es de las pocas curvas donde ven que los
India _ 6.27%  659%  6.36% 3% 37.00 plazos mas largos caen ligeramente, pasando del 1,73% al 1,68%

Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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3. Renta Variable: EUROPA
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Ibex 35 Espaia 2.58% 8.77% 15.41% 33.73% 110.12%  125.78%

Dax Alemania 5.05% 4.59% 7.22% 9.86% 64.66% 65.82%

CaC Francia -0.83% 1.85% 2.27% 8.19% 13.91% 24.76%

Ftse 100 Reino Unido 3.12% 3.99% 8.99% 17.82% 45.50% 52.03%

Ftse MiB Italia 1.80% 5.15% 17.06% 24.69% 82.48% 102.28%

Zona Euro EuroStoxx 50 1.45% 6.11% 10.86% 19.96% 49.41% 52.99%

Europa Stoxx 600 1.46% 4.01% 9.95% 18.35% 42.10% 38.27%

17.06% . . : o
. En julio y agosto, la renta variable europea mantuvo un tono constructivo en términos
15.41% generales, aunque con una evolucién desigual entre mercados. Espafia, Alemania e Italia
destacaron por su buen comportamiento, apoyadas por la fortaleza de los sectores
financieros e industriales y por unos resultados empresariales que se mantuvieron solidos.
10:86% 9.95% Reino Unido también registré avances, mientras que Francia mostré un comportamiento
8.99% mas deébil, lastrado por la incertidumbre politica y fiscal, y exposicién a consumo y lujo. En
7.22% verano, el mercado europeo continué beneficidndose de la resiliencia de la actividad
econdmica y de unas expectativas de beneficios razonablemente favorables, aunque la
evolucion de los precios energéticos y el repunte de las tires de la deuda mantuvieron la
volatilidad.
2.27%
I I I . ] ] En el YtD, Italia continda consoliddandose como uno de los mercados mas fuertes de la
= region, seguida de cerca por Espafia, mientras que Reino Unido también mantiene un
comportamiento bueno. La continuidad del buen tono de los mercados europeos se ha
Espaia  Alemania  Francia ReinoUnido  Italia  EuroStoxx50 Stoxx 600 apoyado en la mejora de las expectativas de beneficios, la fortaleza relativa de algunos
sectores ciclicos y financieros y una mayor participacion del mercado mas alla de las
WMTD mYTD compafiias tecnolégicas. No obstante, persisten todavia muchas incertidumbres.
Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 7
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USA
Russell 2000

NasdaQ
Dow Jones

S&P 500
Russell 2000

NasdaQ
Dow Jones

2.49% 1.40% 12.28% 18.98% 70.51% 69.95%
-2.25% 1.27% 19.12% 24.93% 55.63% 30.02%
0.60% -2.23% 13.46% 22.91% 87.89% 72.82%
1.66% 4.22% 10.66% 16.78% 53.18% 50.41%

25%

19.12%

20%

15% o 13.46%
12.28%

10%

5%

-5%
S&P 500 Russell 2000 NasdaQ

BEMTD mYTD

Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

10.66%

Dow Jones

La renta variable estadounidense mostré un comportamiento positivo en el conjunto de julio y
agosto, aunque con una evolucidén desigual entre los principales indices. Tras un mes de julio
mas débil, especialmente para las compafiias tecnoldgicas y de pequefia capitalizacidn, agosto
estuvo marcado por una recuperacion del apetito por el riesgo, apoyada por unos resultados
empresariales solidos y por la reactivacion del interés inversor por el sector tecnolégico y la IA.
El entorno siguié condicionado por la evolucidn de la inflacidn, las expectativas sobre la politica
monetaria de la FED y el repunte de los precios energéticos, factores que generaron episodios
de volatilidad. Las compafilas de mayor capitalizacibn mostraron una mayor fortaleza,
mientras que las small caps continuaron mas penalizadas por el nivel de los tipos de interésy
el mayor coste de financiacion.

En el acumulado del afio, el Russell 2000 continlia destacando como el indice mas fuerte entre
los principales, seguido por el Nasdaq y el S&P 500. El Dow Jones mantienen también un
comportamiento bueno, pero mas rezagado. El liderazgo de las compaiias de menor
capitalizacién refleja la mejora de las expectativas sobre el crecimiento y una mayor amplitud
del mercado, aunque durante los dos meses se produjo una cierta pérdida de impulso frente a
las grandes. Por su parte, el sector tech recuperd protagonismo durante agosto, apoyado por
unos resultados empresariales favorables y por la continuidad de las expectativas de
crecimiento asociadas a la IA.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado. 8



3. Renta Variable: RESTO DE BOLSAS

@ CoreCapital

JUL - AGO ” M ” Y ” 1Y ” 3Y ” 5Y En el resto de Europa, el comportamiento fue positivo en julio y agosto,
Noruega Noruega 11.08% 589%  2550%  28.65%  68.69%  85.50% aunque con diferencias entre mercados. Noruega destacd claramente,
Y Finlandia Finlandia 005%  -340%  1055%  2627%  3875%  3.45% apoyada por la fgrta|?2a del sector energétiCOfy la reélu peracion dell cLudo,
Suecia Suecia 331%  SAS%  1478%  2603%  SL4T%  40.74% mientras que suecia mantuvo un tono ftavorable gracias al buen
comportamiento de sus companias industriales y tecnoldgicas. Finlandia
Emergentes _|Emergentes 11.73% 6.88% 24.57% 44.04% 129.08% -54.76% mostré una evolucién mas moderada, en un contexto de menor
dinamismo econdémico.
JUL- AGO ” M ” YD ” Wy ” 3y ” 5y En Asia, el comportamiento fu,e.mas desigual dgranlte el perlodo..J,apon
- - - - PR mantuvo un tono de fondo solido, aunque registré una correccion en
Hang Seng China 11.74% L5%%  0.25%  195% W LELh agosto tras el fuerte avance acumulado, mientras que China mostrd
Nikkei Japon -5.35% 0.03%  3173%  55.23%  103.29%  136.07% una evolucién positiva, apoyada por la mejora del sentimiento
India India 0.90% 226%  -7.88%  -142%  25.07%  40.56% inversor. India avanzé de forma mas moderada y Australia mantuvo un
Australia Australia 3.39% 3.94% 4.15% 115%  24.24%  20.45% comportamiento favorable, respaldada por el buen tono de las
materias primas.
T ” > ” YD ” " ” 3y ” oy En Latinoamérica, el comportamiento fue positivo en términos
. generales, aunque con diferencias entre mercados. Brasil mantuvo un
Brasil Brasil 3.14% 2.09% 10.11% 25.45% 53.29% 49.37% tono favorab'e, apoyado por las materias primas y el buen
Resto America [J3'(¥) Mexico -2.29% 460%  174%  1145%  23.40%  22.75% comportamiento de los sectores ciclicos, mientras que Chile destacé
Chile Chile 4.39% 4.89% 7.96% 27.14%  8830%  151.92% por su fortaleza, impulsado por la evolucion del cobre. México, por el
contrario, mostré un comportamiento mas débil, condicionado por
una mayor cautela inversoray las dudas sobre el crecimiento.
Fuente: Bloomberg; 01/09/2026
Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 9
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4. Materias Primas

@ CoreCapital

wL-A6o || 3m || v || av || 3y || sy

Petroleo Brent |Petroleo Brent 24.09% -1.69% 48.71% 32.84% 4.18% 23.98%
Petroleo WT Petroleo West Texas 23.40% -1.83% 49.36% 33.98% 2.55% 25.20%
Wheat Cereal 30.26% 23.91% 49.21% 46.04% 32.02% 7.04%

Iron Hierro 0.74% -5.73% -7.37% -7.43% -18.34% -19.87%
Copper Cobre 6.48% 3.20% 16.04% 45.92% 74.78% 51.23%
Silver Plata 11.34% -12.72% -6.21% 64.73% 170.60%  176.38%
Gold Oro 10.11% -2.49% 2.43% 27.52% 128.39%  144.89%

* El petréleo mostrdé un comportamiento muy alcista durante julio y agosto,
>5% 48.71% 49.36% 49.21% apoyado por la vuelta de las tensiones geopoliticas y unas expectativas de
45% oferta mas ajustadas. Tanto el Brent como el West Texas registraron

avances superiores al 20% en el periodo, manteniendo ademas una
35% evolucion muy alta en el acumulado del afio. El mercado continua
25% condicionado por la evolucién de la oferta y la demanda global, asi como
16.04% por el riesgo de nuevas disrupciones en el suministro, derivadas de

15% tensiones en el estrecho de Ormuz.

5% .I I 2.43%

—_ - » Los metales preciosos también registraron avances durante julio y agosto,
-5% . [] con un mejor comportamiento relativo de la plata, que se beneficié de la
15% -7.37% -6.21% fortaleza de la demanda industrial y del mayor apetito por activos
vinculados al ciclo. El oro mantuvo igualmente un tono positivo, apoyado
-25% por la demanda defensiva y las expectativas sobre los tipos de interés. En
Petroleo Brent Pe"‘T"“ West  Cereal Hierro Cobre Plata Oro el acumulado del afio, ambos metales mantienen una evolucion favorable,
exas EmMTD mYTD especialmente la plata, pese a la correccion registrada en los ultimos

Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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5 Divisas ( ( CoreCapital
JUL-AGO || 3m YTD 1y 3y 5Y
Délar USA 1.72% -0.35% -1.09% -0.58% 7.15% -1.62%
Libra U.K. -0.46% -1.05% -1.64% -0.94% 0.21% -0.13%
Délar Canadiense |Canada -0.74% 0.08% -0.14% 0.24% 9.88% 8.02%
Peso Mexicano |Mexico -1.15% -2.45% -6.64% -9.35% 6.88% -16.70%
Chile Chile 3.24% 4.49% 2.67% -3.90% 17.43% 18.85%
Euro VS Currency )
Peso Argentina 3.46% 6.65% 2.89% 11.37% 361.61% 1418.83%
Rupia India 2.32% -0.18% 4.66% 7.22% 22.63% 27.89%
Rublo Rusia 11.44% 20.81% 6.75% 5.49% -3.81% 15.23%
Yen Japon -0.05% -0.04% 0.86% 7.99% 17.60% 42.85%
Yuan China 0.69% -1.11% -4.82% -6.42% -0.83% 2.37%

14%
12%

Divisas Vs Euro

» Durante julio y agosto, el dolar recuperé terreno frente al euro, apoyado
por la fortaleza de la economia estadounidense y unas expectativas de
tipos todavia elevadas, aunque el mercado siguié pendiente de la

10%
8% 5%
6% 4.66% : - . .
» 2 67% 289% ’ inflacion y las proximas decisiones de la Fed.
o (4
2% 0.86% . .y :
B . . - + La libra se debilitd frente al euro durante el periodo, en un contexto de

(ZJZ’ m -_0;% moderacion de la economia britanica y pendientes de lo que pueda hacer
o -1.09%  4.64% el Banco de Inglaterra. Por otro lado, el yen permanecioé practicamente
% estable, mientras que las divisas emergentes mostraron un
6% comportamiento mas favorable en términos generales.

-8% -6.64%

USA U.K. Canada Mexico Chile  Argentina India Rusia Japon
mJUL-AGO mYTD
Fuente: Bloomberg; 01/09/2026
Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos. 13
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6. Datos Macroeconomicos @Corecapital

Desempleo dic-20  dic-21  dic-22  dic-23  dic-24 Alemania ha visto como la tasa de paro se eleva hasta el 6,5% en agosto,
Alemania 5.90 5.68 5.28 5.67 5.98 6.28 6.22 5.95 desde el 6,3% de meses anteriores, reflejando una pérdida de
Espafia 1555 1495  13.05 1219  11.37 1051 10.01 9.67 dinamismo del mercado laboral y una demanda de empleo todavia
Francia 8.03 7.88 7.30 7.34 7.38 7.61 2.70 7.60 débil. En el conjunto de la UE, el desempleo se situd en el 6,1% en julio,
Reino Unido 455 4.63 3.80 4.05 4.28 . 5.12 5.00 mientras que en la Eurozona alcanzoé el 6,4%, frente al 6,3% de un afio
Europa 711 6.98 6.05 6.13 6.13 6.50 6.30 6.14 antes, confirmando un ligero deterioro. En Estados Unidos, en cambio, la
EEUU 809 535 364 363 403 426 4.50 4.30 tasa de paro bajoé hasta el 4,1% en julio, desde el 4,2% de junio,
Japon 2.80 )82 250 258 )53 )52 2.50 2.40 manteniéndose en niveles histéricamente bajos y evidenciando un
mercado laboral mas sélido que el europeo.
IPC dic-20 dic-21  dic-22  dic-23  dic-24  dic.-25 La inflacion ha vuelto a repuntar con fuerza en Europa durante el
Alemania 0.36 3.3 8.63 6.07 251 2.25 2.00 2.10 verano. En Alemania, el IPC aumentd hasta el 2,9% interanual en agosto,
Espafia -0.33 3.01 8.34 3.43 2.87 2.69 2.10 2.01 desde el 2,8% de julio, impulsado principalmente por el encarecimiento
Francia 0.54 2.07 5.90 5.68 233 0.93 1.27 1.65 de la energia. En la Eurozona, la inflacion se aceler6 hasta el 3,3% en
Reino Unido 0.85 2.58 9.05 7.38 2.53 3.38 240 2.10 agosto, frente al 2,9% de julio. En Estados Unidos, la inflacion se situd en
Europa 0.39 249 8.10 5.70 2.33 221 1.85 193 el 3,4% en julio, moderandose ligeramente desde el 3,5% anterior,
EEUU 123 4.70 8.01 4.14 2.95 2.69 2.70 2.44 aunque todavia claramente por encima del objetivo de la Fed. Este
Japon 002  -0.25 2.51 3.25 2.74 3.20 1.90 2.00 repunte europeo limita el margen de los bancos centrales para
continuar relajando rapidamente su politica monetaria.

PIB dic-20 dic-21  dic-22  dic-23  dic-24  dic.-25 En 2026, Alemania ha acelerado ligeramente su recuperacién, con un
Alemania -4.10 3.70 1.80 090  -0.50 0.20 1.00 1.50 crecimiento del PIB del 0,3% trimestral en el segundo trimestre, frente al
Espafia 1120 670 6.40 2.50 3.50 2.80 2.30 1.86 +0,4% del primero, tras la revisién al alza de este Ultimo, aunque la
Francia -7.50 6.90 2.70 1.40 1.20 - 1.00 111 recuperacion continia siendo moderada y muy dependiente de las
Reino Unido -10.30 9.48 5.28 0.28 1.08 1.50 1.00 1.40 exportaciones. La Eurozona también acelerd su crecimiento hasta el
Europa 6.17 6.78 3.85 0.44 0.98 . 1.25 1.47 0,4% en el 2T, tras el estancamiento del 1T, apoyada por las
EEUU 2,10 6.20 250 2.90 2.80 ; 2.40 2.00 exportaciones y el consumo. En Estados Unidos, por el contrario, el
Japon 420 270 1.30 070  -0.20 } 0.80 0.90 crecimiento se desaceler6 hasta el 1,5% anualizado, desde el 2,1% del

primer trimestre.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
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Renta Fija:

0,
18% 14.81% 15.74%

13% 11.90%
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¥ ] [ ] m

— |
0,
2% -0.800/- -0.47%
-7%
RF Gob USA Credito USA  Gobierno Euro  Credito Euro Credito
Energente

HmYTD % MMTD %

Renta Variable:

55%
45.50%
45%
35%
25% 19.59%
14.12%
15% I
0,
3% | . | —
-5%
-15%
-25%
-35% -26.81%
RV USA RV Europa RV Japon RV China

BYTD% mMTD %
Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

13.84%

Flotantes

33.82%

RV Emergente

En renta fija, los flujos de ETFs fueron positivos en julio en la mayoria de las
tematicas, destacando los bonos flotantes y la deuda publica europea,
mientras que el crédito estadounidense registré una ligera salida. El crédito
europeo continué mostrando el comportamiento mas débil, en un contexto
de mayor cautela hacia los activos de menor calidad. En agosto, el tono se
mantuvo favorable, con entradas generalizadas y especial fortaleza en los
bonos flotantes.

En el YtD, la deuda publica europea y los bonos flotantes contindan
concentrando las mayores entradas, seguidos por la deuda publica
estadounidense y el crédito estadounidense. Por el contrario, el crédito
europeo y emergente permanecen practicamente estancados, reflejando una
preferencia por activos de mayor calidad y liquidez en un entorno de tipos
todavia elevados.

En renta variable, los flujos fueron positivos en julio en Estados Unidos vy
Europa, mientras que Japdn registré salidas, rompiendo parcialmente la
tendencia favorable de los meses anteriores. Los mercados emergentes
también mantuvieron entradas, mientras que China continué mostrando un
comportamiento especialmente débil. En agosto, el tono siguié siendo
positivo en la mayoria de las regiones, con una recuperacion del interés por
Estados Unidos y Europa.

En el YtD, Japdén continlia destacando claramente como la principal tematica
receptora de capital, seguido por los mercados emergentes y Estados Unidos.
Europa mantiene también un saldo positivo, aunque mas moderado,
mientras que China continua acumulando salidas significativas. En conjunto,
los flujos siguen favoreciendo las geografias con mejores expectativas de
crecimiento y beneficios.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficialescon el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcién del mercado.
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* En los meses de julio y agosto, las estrategias de inversion mantuvieron un comportamiento positivo de forma generalizada. En EE.UU., destac6 especialmente
el Value, mientras que Multifactor y Momentum también mostraron un comportamiento sélido. En Europa, el liderazgo estuvo mas repartido, con Value,
Multifactor y Size entre las estrategias con mejor evolucién. En el bloque global, Momentum y Quality mantuvieron un tono favorable, apoyados por la
continuidad del buen comportamiento de los mercadosy por unas expectativas de beneficios todavia sélidas.

* En el YtD, el Value continua siendo la estrategia claramente ganadora en Estados Unidos, Europa y el resto del mundo, con avances superiores a los de los
indices generales. Momentum mantiene también un comportamiento destacado a nivel global y en Estados Unidos, mientras que en Europa ese papel lo ocupa
Multifactor, con una evolucion mas equilibrada. Por el contrario, Min Volatility continia mostrando un comportamiento mas contenido, especialmente en un
entorno en el que la rotacion hacia estilos mas ciclicos y de crecimiento ha reducido el atractivo relativo de las estrategias defensivas.

Fuente: Bloomberg; 01/09/2026

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.
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/. Matriz de Asset Allocation
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| | [
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] | |
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de0a3

de31a75
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-—
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| /0

Crédito IG |

| | |

Crédito HY |

Non-rated | | | |

Emergentes |

| /I 0
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Europa |

| I | |
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| | |

Japén |

Emergentes [ [ || || |
Materias Primas |:|-| || || \

Fuente: Bloomberg; 01/07/2026

_ Actual Posicionamiento
|:| Posicionamiento mes pasado

Durante el mes de Agosto NO se han realizado cambios en el posicionamiento
de la compaiiia

La renta fija sigue sobreponderada en la parte con menor riesgo, a traves
de Gobiernos que aumenta y Credito IG que se mantiene positivo. Dentro
de las curvas, seguimos apostando por el tramo de 0-3 y el tramo de 3-7
afos pasa a negativo junto con el largo plazo, ya que la guerra ha
provocado un repunte del precio de la energia y esto puede provocar
subidas de tipos por parte de los bancos centrales, que ya esta
descontando parte del mercado. La parte de N.R. lo seguimos
manteniendo ligeramente negativo, ya que un empeoramiento de la
economia podria hacer subir las tasas de default.

Por la parte de renta variable continuamos neutrales en general, siendo
algo mas positivos para la parte de USA, ya que el impacto del conflicto
esta siendo menor al tener menor dependencia energética de Oriente
medio.

La liquidez sigue subiendo en recomendacién. Si ya el mes pasado pas6
de estar en negativo a neutral, este mes pasa a positivo, ya que una
subida de tipos durante este afio podria favorecer tener liquidez en
cartera para invertir en tipos mas altos y suavizar las posibles
correcciones de la renta variable.

Por la parte de Materias Primas pasamos a negativo, ya que estabamos
ligeramente optimistas cuando el petréleo estaba sobre los 58 USD el
barril, pero con el conflicto creemos que, si las negociaciones al final dan
sus frutos, puede haber caidas en los precios de la energia.

Este documento no es una recomendacion personalizada de inversion, ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros concretos.
CoreCapital Finanzas A.V. S.A.U. es una entidad supervisada por la CNMV e inscrita en sus registros oficiales con el nimero 274. Los datos expuestos son de cardcter orientativo y podrdn variar en funcion del mercado.

18



Aviso Legal

@ CoreCapital

Este documento ha sido elaborado por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. como mero documento informativo y/o publicitario y en ningun caso es una recomendacion
personalizada de inversion ni una oferta de contratacion de servicios de inversion o instrumentos financieros.

La informacion que incluye la misma se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables y se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion no sea
incierta ni equivoca en el momento de su publicacion. CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. excluye expresamente toda responsabilidad por errores u omisiones o por e/l mal
uso de esta informacion.

El plan de formacion de los gestores patrimoniales y agentes de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. incluye la obtencion de la acreditacion EFA (European Financial Advisor).
Estos cuentan con la debida cualificacion profesional para la prestacion de todos los servicios prestados por CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U.

La recomendacion especifica sobre servicio/s y/o0 /producto/s y la contratacion de los mismos exige la realizacion de los test MIFID exigibles por la legislacion vigente
aplicable con cardcter previo a través de CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Dichos test tienen por objeto permitir a la entidad poder evaluar respecto del cliente su
situacion financiera, experiencia y conocimientos sobre los productos y servicios financieros, asi como los objetivos de inversion del receptor y la adecuacion de los
productos y/o servicios al mismo.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. advierte a sus clientes sobre las caracteristicas y los riesgos generales de valores y/o instrumentos financieros a través de su pagina
web. Dicha informacion se complementa con la especifica de cada producto o servicio de inversion que se facilita previamente a su contratacion. En particular CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. advierte de que el valor de todo tipo de inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el receptor debe asumir al invertir, incluso debe valorarse el
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Cualquier decision de inversion sobre un valor o instrumento financiero deberia adoptarse teniendo en cuenta la informacion publica existente sobre dicho valor o
instrumento financiero. En cualquier supuesto, antes de decidir sobre cualquier inversion, el receptor debe comprender adecuadamente las caracteristicas y los riesgos
que puede conllevar la contratacion del/de los servicios y/o /producto/s contenido/s en la presentacion y tomar en consideracion sus circunstancias personales,
economicas y fiscales.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. no presta servicios de asesoramiento legal o fiscal en el marco de una relacion de servicios profesionales especifica. CoreCapital
Finanzas A.V., S.A.U. recomienda firmemente al destinatario del presente documento que solicite asesoramiento profesional externo sobre las implicaciones
legales/fiscales derivadas de su situacion.

CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U., con domicilio en Paseo de la Castellana, 52 — 28046 Madrid, es una entidad supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores e inscrita en sus registros oficiales con el numero 274.

© CoreCapital Finanzas A.V., S.A.U. Reservados todos los derechos. Queda totalmente prohibida la reproduccion y uso no autorizado de este documento.
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